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DAGI GiYIM SANAYIi VE TiCARET A.S.

31.03.2014 ve 31.12.2013 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

“Tiim Tutarlar, TL olarak gosterilmistir.”

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referansi 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 12.645.648 7.710.613
Finansal Yatirimlar 5 27.996.001 23.074.501
Ticari Alacaklar 8-9 18.321.132 15.311.485
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 8 7.382 2.868
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 18.313.750 15.308.617
Diger Alacaklar 8-10 291.644 108.500
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8 932 924
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 290.712 107.576
Stoklar 11 18.754.346 22.858.855
Pesin Odenmis Giderler 12 657.136 718.469
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 21 17.372 190.717
Diger Donen Varliklar 22 1.152.714 1.625.676
Ara Toplam 79.835.993 71.598.816
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varhklar - -
Toplam Dénen Varhklar 79.835.993 71.598.816
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 5 5.000.000 5.000.000
Ticari Alacaklar 8-9 4.383 224.094
-Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 8 - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 4.383 224.094
Diger Alacaklar 8-10 284.813 278.314
-Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8 - -
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 284.813 278.314
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 13 - -
Maddi Duran Varliklar 14 16.179.291 16.345.624
Maddi Olmayan Duran Varliklar 192.146 211.984
-Serefiye 16 - -
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 192.146 211.984
Pesin Odenmis Giderler 12 4.269 1.856
Ertelenmis Vergi Varligt 30 582.078 2.016.712
Diger Duran Varliklar 22 - -
Toplam Duran Varhklar 22.246.980 24.078.584
Toplam Varhklar 102.082.973 95.677.400

Ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.
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DAGI GiYiM SANAYI VE TICARET A.S.
31.03.2014 ve 31.12.2013 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
“Tiim Tutarlar, TL olarak gosterilmistir.”

Dipnot Cari Donem Onceki Dénem
Referansi 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 38.915.705 35.916.073
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 - -
Ticari Borglar 8,9 3.223.997 4.831.026
-Iliskili Taraflara Ticari Borglar 8 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 3.223.997 4.831.026
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 676.674 693.806
Diger Borglar 8,10 7.500.989 7.354.211
-Iligkili Taraflara Diger Borglar 8 7.113.819 6.900.000
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 387.170 454.211
Ertelenmis Gelirler 12 385.465 309.307
Kisa Vadeli Karsiliklar 17 754.739 767.566
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin KV Karsiliklar 17 405.083 396.296
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 349.656 371.270
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22 - 67.487
Ara Toplam 51.457.569 49.939.476
Satis Amach Siiflan.Varhk Grup.iliskin Yiikiiml. 39
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 51.457.569 49.939.476
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 - -
Ticari Borglar 8,9 - -
Diger Borglar 8,10 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 19 1.437.868 1.168.920
-Calisanlara Saglanan Faydalara liskin UV Karsiliklar 19 1.437.868 1.168.920
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 22 - -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.437.868 1.168.920
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 23 29.000.000 29.000.000
Geri Alinmig Paylarin Satis Kar Zarar1 (+) / (-) 23 (455.930) (455.930)
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 23 (9.318.172) (9.318.172)
Paylara iliskin Primler/iskontolar 23 14.392.481 14.392.481
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 23 (263.998) (348.650)
-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 1.285 1.285
-Emeklilik Planlarindan Aktueryal Kazang/Kayip Fonu (265.283) (349.935)
-Diger Kazang/Kayiplar -
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 23 673.952 673.952
Gecemis Yillar Karlari/Zararlart 23 1.608.551 19.125.807
Net Donem Kari/Zarari 23 4.032.252 (17.517.256)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 39.669.136 35.552.232
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 9.518.400 9.016.772
Toplam Ozkaynaklar 49.187.536 44.569.004
Toplam Kaynaklar 102.082.973 95.677.400

Ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.
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DAGI GiYiM SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE

DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
“Tiim Tutarlar, TL olarak gésterilmistir.”

Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 01 Ocak 2014 — 01 Ocak 2013 -
Referansi 31 Mart 2014 31 Mart 2013

Hasilat 24 17.355.195 11.847.110
Satiglarin Maliyeti (-) 24 (9.160.383) (6.248.273)
Briit Kar/Zarar 8.194.812 5.598.837
Genel Yonetim Giderleri (-) 25 (920.319) (783.755)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 25 (5.655.269) (4.286.052)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 6.497.847 649.941
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) 27 (1.584.401) (9.933.645)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 6.532.670 (8.754.674)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 28 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 28 - (3.395)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/Zaran 6.532.670 (8.758.069)
Finansman Gelirleri 29 87.268 24.135
Finansman Giderleri (-) 29 (1.174.953) (386.438)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/Zarar 5.444.985 (9.120.372)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri 30 - (159.402)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 30 (1.412.733) 2.228.768
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari / Zarari 4.032.252 (7.051.006)
Durdurulan Faaliyetler Donem Kari / Zarar - -
Doénem Kari / Zaran 4.032.252 (7.051.006)
Donem Kary/Zararimin Dagilim
Kontrol giicii Olmayan Paylar 499.771 (435.598)
Ana Ortaklik Paylari 3.532.481 (6.615.408)
Pay Basina Kazang 31
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,00122 -0,00228
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang
Sulandirilmis Pay Basina Kazang 31
Diger Kapsamh Gelir:
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilmayacaklar 84.652 -
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari 105.815 -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler
- Donem Vergi Gideri/Geliri
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (21.163) -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir 84.652 -
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 4.116.904 (7.051.006)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimm 4.116.904 (7.051.006)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 499.771 (435.598)
Ana Ortaklik Paylari 3.617.133 (6.615.408)

Mlisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.
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DAGI GiYiM SANAYI VE TICARET A.S.
1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AiT KONSOLIiDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
“Tiim Tutarlar, TL olarak gosterilmistir.”

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Geri
Alnms Emeklilik Yeniden
Paylarin | Karsiikh Planlarindan | Degerleme Kardan Ana Kontrol
Geri Satis Kar Istirak Pay ihrag | Aktueryal ve Olgiim Ayrilan Gecmis Net Donem Ortakhga Giicii
Dipnot | Odenmis | Alnmis Zarar1 Sermaye Primleri/ Kazanc/ Kazanc/ Kisitlanms | Yillar Kar/ Kary/ At Olmayan | Ozkaynaklar
Ref. Sermaye | Paylar (-) /() Diizeltmesi | iskontolar1 | Kayip Fonu | Kayiplan Yedekler Zararlari Zarar1 Ozkaynaklar | Paylar Toplam

ONCEKi DONEM
1 Ocak 2013 itibariyle
bakiyeler (Dénem Basi) 23 | 29.000.000 -| (24.255) | (7.238.400) | 14.392.482 (125.785) 1.285 570.361 14.506.024 4.723.373 55.805.085 | 4.717.920 60.523.005
Transferler 103.590 4.619.783 | (4.723.373) - -
Toplam Kapsamh Gelir 125.785 (164.680) | (6.615.408) (6.654.303) | (619.059) (7.273.362)
Paylarin Geri Ahm islemleri
Nedeniyle Meydana Gelen
Artig/Azahg (877.768) (877.768) (877.768)
31 Mart 2013 itibariyle
bakiyeler (Dénem Sonu) 23 | 29.000.000 | (877.768) | (24.255) | (7.238.400) | 14.392.482 - 1.285 673.951 18.961.127 | (6.615.408) 48.273.014 | 4.098.861 52.371.875
CARI DONEM
1 Ocak 2014 itibariyle
bakiyeler (Dénem Bagi) 23 | 29.000.000 (455.930) | (9.318.172) | 14.392.481 (349.935) 1.285 673.952 19.125.807 | (17.517.256) 35.552.232 | 9.016.772 44.569.004
Transferler (17.517.256) | 17.517.256 - -
Toplam Kapsamh Gelir 84.652 4.032.252 4.116.904 501.628 4.618.532
31 Mart 2014 itibariyle
bakiyeler (Dénem Sonu) 23 | 29.000.000 - | (455.930) | (9.318.172) | 14.392.481 (265.283) 1.285 673.952 1.608.551 4.032.252 39.669.136 | 9.518.400 49.187.536

Misikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.
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DAGI GiYiM SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 31 MART 2014 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

“Tiim Tutarlar, TL olarak gésterilmistir.”

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 01 Ocak 2014- 01 Ocak 2013-

Referansi 31 Mart 2014 31 Mart 2013
A) Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislart 2.613.574 (5.239.093)
Donem Kary/(Zarari) 4.032.252 (7.051.006)
Donem Net Kar/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler (2.036.243) 9.702.088
Amortisman ve Itfa Gideri ile {lgili Diizeltmeler 14-15 304.388 303.702
Deger Diisiikliigii / Iptali ile Tlgili Diizeltmeler 11-17 86.072 153.956
Karsihiklarla flgili Diizeltmeler 9-12-27 (277.735) 1.068.731
Faiz Gelirleri ve Giderleri {le ilgili Diizeltmeler 29 1.087.685 362.304
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili diizeltmeler 30 1.412.733 (2.228.768)
Yatirim Yada Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina Neden
Olan Diger Kalemlere Iliskin Diizeltmeler 5 (4.921.500) 9.477.001
Kar/Zarar Mutabakat {le Ilgili Diger Diizeltmeler 272.114 565.162
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 617.565 (7.890.175)
Stoklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 11 4.104.509 (4.464.711)
Ticari alacaklardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 9 (2.789.936) (2.188.391)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 8-10-12-22 515.583 (121.966)
Ticari borglardaki artig/azals ile ilgili diizeltmeler 9 (1.607.029) 375.048
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 19-20-22 394.438 567.360
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 23 (2.057.515)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 2.613.574 (5.239.093)
B) Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar (118.217) (247.821)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 14-15 (118.217) (247.821)
C) Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar: 2.439.678 4.726.435
Isletmenin kendi paylarmi ve diger 6zkaynaga dayah araclarmi almastyla
ilgili nakit ¢ikiglari 23 - (877.768)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 6 18.789.544 5.604.203
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: 6 (16.349.866)
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis(A+B+C) 4.935.035 (760.479)
D) YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
Nakit ve Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B+C+D) 4.935.035 (760.479)
E-DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7.710.613 4.109.566
DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 12.645.648 3.349.087

Ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.
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DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET AS.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir.)

1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) kuruldugu 1984 yilindan beri, drettigi i¢ giyim, pijama,
gecelik, esofman, biiyiik beden, hamile ve logusa kiyafetleri, mayo, deniz sortu driinleri ile hizmet
vermektedir. 1984 yilinda sahis sirketi olarak kurulan firma, 1988 yilinda limited sirket olmus, 2004 yilinda ise
Kog ailesi tarafindan satin alinmig ve anonim sirket statiisiine doniistiiriilmiistiir. Sirket {iretim, pazarlama ve
perakende satis alanlarinin timiinde faaliyet gostermektedir.

Sirketin 31 Mart 2014 tarihi itibariyle personel sayis1 436 kisidir (31.12.2013: 470 kisi).

Sirket’ in ticari sicile kayith adresi Bomonti, Birahane Sk. Ko¢ Plaza No:3 Sisli/Istanbul’ dur. Sirketin ana
merkezi Bomonti, Sisli/istanbul olup, 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 45 adet satis magazasi bulunmaktadir

(31.12.2013: 45)

MAGAZA ADRES BILGISI
Merkez Bomonti Dagi Birahane Sokak Ko¢ Plaza No:3/1 Sisli/igtanbul .
Beylikdiizii Migros Dagi Beylikdiizii Migros AVM E-5 Karayolu Uzeri No:4 B.Cekmece/Istanbul

Carousel Dagi
Zeytinburnu Olivium Dagi
Fatih Dagi

Cevahir Dagi

Profilo Dagi

Marmara Park Dagi
Airport Dagi

Starcity Dagi

Forum Camlik Dagi
Forum Marmara Dagi
Capitol Dagi

Umraniye Carrefour Dagi
Optimum Goztepe Dagi
Maltepe Carrefour Dagi
Viaport Dagi

Izmit Dolphin Dagi
Bornova Dagi

Agora Izmir

Kipa Dagi

Teraspark Denizli
Ankara Migros Dagi
Cepa Ankara Dagi
Antares Dagi

Acity Dagi

Optimum Ankara Dagi
Kule Konya Dagi
Forum Mersin Dagi
Adana Dagi

Trabzon Dagi

Bursa Zafer Plaza
Bursa Carrfour

Carousel AVM H.Ziya Usakligil Cad No:17 Bakirkdy/Istanbul

Olivium Center Muammer Aksoy Cad. No:54 Zeytinburnu/Istanbul

Fevzi Pasa Cad. No:5 Fatih/Istanbul

Mesrutiyet Mah. Biiyiikdere Cad. Sisli Kiil. Ve Tic. Mer. No 122/ 17 Sisli/Istanbul
Cemal Sahir Sk. Profilo Av. Merkezi 1.Kat/125-126 Mecidiyekdy/istanbul
Giizelyurt Mah. 1. Cad. No:33A K:3 No:541 Esenyurt/ISTANBUL

Airport AVM. Atatiirk Havalimani1 Kavsag K:2 No:77 Bakirkdy/Istanbul
Koyaltt Mevkii Merkez Mah. D.Bahce C Kavak Sk No:2 D:1 Yenibosna/istanbul
Mehmetgik Mah. Dogan Demircioglu Cad. No:2 F Blok Magaza No: 036 Denizli
Forum Marmara AVM Osmaniye Mahallesi No:199/B S Blok Bakirkdy/Istanbul
Capitol AVM Tophaneli Cad. No:22-23 Altunizade/Istanbul

Inkilap Mah. Kiiciiksu Cad. No:68/16 Umraniye/istanbul

Optumum AVM Istiklal Sk. No:10/4 Magaza No:2 K144 Yenisahra/istanbul
Maltepe Carrefour AVM E-5 Yolu Uzeri No:89 Maltepe/Istanbul

Yenisehir Mah. Dedepasa Cad. Kurtkdy - Pendik/Istanbul No:2/144

Izmit Dolphin AVM Kérfez Sanayi C. Berk Sk. No:35 Izmit/Kocaeli

Forum AVM Kazim Dirik Mah 372 Sk. B Blok No:28/L Bornova/lzmir
Mithatpasa Cd. Agora Alv. Merkz. No:1446A/112 Balgova/lzmir

Yeni Havaalan1 Yolu No:180 Kipa I¢i No:62 Cigli/izmir

Teraspark AVM Yenisehir Mah. 55.Sk No:1 1B-30 Yenisehir/Denizli

Ankamall Alv. Bodrum Kat H Blok B-721 Yenimahalle/Ankara

Eskisehir Yolu Mustafa Kemal Mah. 17.Sk No:2-32 Cankaya/Ankara

Antares AVM Ayvali, Halil Sezai Erkut Cad. Afra Sok. No:1-199 Etlik/Ankara
Acity AVM Fsm Bulvari No:244 1.Bodrum Kat No:109 Yenimahalle/Ankara
Optimum Aligsveris Me Ayas Yolu No:93 Kat:1/11 Eryaman/Ankara

Kule Site Avm Kule Cd Feritpasa Mh K:1 No:107 Selguklu/Konya

Forum Mersin AVM Giiven Evler Mah. 20.Cad. Blok: F53 No:3-5 Magaza Mersin
Yeni Mah. Ogretmenler Bulvar1 15/84 Magaza No:1 Seyhan/Adana

Forum Trabzon AVM Z Blok No:58 Trabzon

Bursa Zafer Plaza Av Cemal Nadir Cad No:181/3 Osmangazi/Bursa

Carrefour AVM. Odunluk Mah. B:50 Niliifer/Bursa
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DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET AS.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir.)

Forum Istanbul Kocatepe Mh.Pasa Cad. No; 111 Bayrampasa/istanbul

Trump Towers Karkuyusu Sokak No:19 Mecidiyekdy/Istanbul

Gaziantep Cadde Kepkepzade Park Is Merkezi No: 18-4 Incilipinar/Gaziantep

Optimum Izmir AVM. Havaalan1 Yolu Serbest Bolge Karsis1 Izmir

Erzurum AVM. Erzurum AVM - Solakzade Cami Yani K:1 — Yenisehir/Erzurum

Brandium AVM. Brandium AVM . Kii¢iikbakkalkdy mah.Dudullu Yolu cad. NO :ZK-10 Atasehir
Arenapark AVM. Arenapark AVM. Atakent Mah.Cicekli Vadi Cad.Zemin Kat NO:40-B Halkal
212 Outlet AVM. 212 Outlet AVM. Merkez Mah. Tasocagi Cad. Zemin Kat NO:81 Bagcilar

Prime Mall Gaziantep AVM. Osmangazi Mah.Prof Dr.Necmettin Erbakan Cad. 33.Sok.No:71 Sehitkamil
Forum Gaziantep AVM. Forum Gaziantep AVM.Yaprak Mah. Istasyon Cad. NO:76 Sehitkamil/Gaziantep
Piazza AVM. Karakoyunlu Mahallesi, Ipekyolu Bulvari, Eski Otogar, 1404. Sokak SANLIURFA
Zorlu AVM Ortakdy mahallesi Zorlu AVM AV B2021 — A Zincirlikuyu / ISTANBUL

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma liskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Tiirk Vergi Kanunlari
ile T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plan1 ve ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazetede yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Tebligin 5.maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriiriilige konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve
yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmugtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Netlestirme - Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Olciim, Raporlama Para Birimi

Sirketin fonksiyonel ve raporlama para birimleri TL olarak kabul edilmistir. 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013
tarihli finansal tablolar SPK’nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karar1 uyarinca
enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gergeklesmedigi i¢in enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmamustir.
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Yabanci Para Cinsinden Islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tiirk Lirasi’na ¢evirirken islem tarihinde gecerli
olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki
TCMB doviz alis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Tiirk Lirasi’na
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili
dénemde kar/(zarar) tablosuna yansitilmaktadir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem_Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmas: degistiginde
karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden

siniflandirtlir.
Gecmis y1l finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesi;

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” kapsamina giren sermaye piyasasi araclari bir borsada islem
goren anonim ortakliklar ile diger sermaye piyasast kurumlari icin TMS/TFRS kapsaminda hazirlayacaklar
finansal tablolara iligkin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yliriirliige giren
“finansal tablo Ornekleri ve kullanim rehberi” yaymlanmistir. Yiiriirliige giren yeni formatlar uyarinca
Sirket’in finansal durum tablolarinda ¢esitli siniflamalar yapilmstir.

Sirket’in 01 Mart 2013 - 31 Mart 2013 donemine ait kapsamli gelir tablosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

- “Diger Faaliyet Gelirleri “ ve “Diger Faaliyet Giderleri” basliklar1 “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” olarak degistirilmistir.

- “Diger Faaliyet Giderleri” hesap grubunda gdsterilen 3.395 TL tutarindaki sabit kiymet satis zarar “Yatirim
Faaliyetlerinden Giderler” basgligi altinda gosterilmistir.

-“Finansal Giderler” bashg1 icinde gosterilen 9.478.500 TL tutarindaki hisse senedi deger azalist “Esas
Faaliyetlerden Diger Giderler” hesap grubunun i¢inde gdsterilmistir.

- “Finansal Gelirler” hesap grubunda bulunan ticari alacak ve bor¢lara iligkin 8.875 TL tutarindaki kur farki
geliri ile 256.179 TL tutarindaki reeskont gelirleri “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ” hesap grubunun i¢inde
gosterilmisgtir.

- “Finansal Giderler” hesap grubunda bulunan ticari alacak ve borglara iliskin 14.253 TL tutarindaki kur fark
gideri ile 192.631 TL tutarindaki reeskont giderleri “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler ” hesap grubunun iginde
gosterilmisgtir.

Onceki donem gelir tablosunda yapilan ve yukarida belirtilen simflamalarin cari désnem finansal sonuclarina
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik
olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktig1 dnceki donemlere iligkin
kargilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden Once meydana
geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin
yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce hatanin
kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik  olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir degisikligi
olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir. (Not: 2.1)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

2.4.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in
elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit
benzeri olarak kabul edilebilmesi icin, degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve
degerindeki degisim riskinin ise nemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin ayrilmaz pargasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil
edilecek finansal araglar; c¢ekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo
islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatirimlar
arasinda gosterilir), edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis devlet tahvili ve hazine bonolar1 veya aktif
bir piyasasi olan likit diger bor¢lanma araglari, para piyasalarindan alacaklardan olusmaktadir.

2.4.2. Finansal Yatirimlar:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TMS 39°da (erken uygulayanlar i¢in TFRS 9°da) tanimlanan
finansal varliklardan, yatirnrm amaciyla tutulanlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar, Ticari ve diger alacaklar ile Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar disinda kalanlar bu kalemde
gosterilir:
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Donen varliklar i¢inde siniflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit yiikiimliiliiklerin yerine getirilme amaci
disinda, atil fonlarim degerlendirilmesi, dogrudan faiz, temettii geliri, alim- satim kar1 vs. elde edilmesi veya bir
zarardan korunma amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.

Finansal varliklardan, raporlama giinii itibartyla vadesine 12 aydan daha kisa stire kalanlarla, vadesi daha uzun
olmakla birlikte 12 ay iginde elden ¢ikarilmasi diigiiniilenler, donen varliklar i¢inde “Finansal Yatirimlar”da;
vadesine 12 aydan daha uzun siire kalanlarla, 12 aydan uzun siire elde tutulmasi diisiiniilenler ise duran varliklar
icinde “Finansal Yatirimlar’da gosterilir.

2.4.3. Tiirev Araclar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal yiikiimliiliik tanimina uyan tiirev araglarin TMS 39 (TFRS 9)
hiikiimleri ¢gercevesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.

2.4.4. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatirimlar disinda kalan
alacaklar burada gosterilir.

2.4.5. Ticari Alacaklar

Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iligkin olarak finansal tablolara alinan miisterilerden olan
alacaklardir.

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardinin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun
(alacagin) ticari borg (ticari alacak) olabilmesi icin faturasinin kesilmis veya benzer sekillerde tedarikgiyle
(misteriyle) taraflar1 baglayici1 sekilde mutabakata varilmis olmas: gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal
tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata variimams borglar (alacaklar)
tahakkuk olarak siniflandirilir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki iilkemiz uygulamalarina
paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Alacak” ve “Ticari
Borg¢” kalemleri iginde gosterilir.

Ticari alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde gosterilir.

Verilen depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda gosterilir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsihig: degil faiz geliri, kur farklari vb. karsilhig
finansal tablolara alinmakla birlikte, bu tutarlar da ticari alacaklarda gosterilir ve ilgili agiklamalar dipnotlarda
yapilir. S6z konusu faiz gelirleri, kur farklari vb. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda ise
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler iginde gosterilir.

Ticari alacaklarin paraya cevrilmesi icin gegen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet
dongiisii icinde ise bu tiir alacaklarin donen varliklarda siniflandirilmas: esastir.

- iliskili Taraflar

Sirket’in iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluslar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak
tanimlanmustir.
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2.4.6. Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatirnmlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar, iliskili
taraflardan diger alacaklar, cari donem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden alacaklar ve diger
cesitli alacaklar ornek olarak gosterilebilir.

Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayr1 bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak gosterilir.

2.4.7. Stoklar

Isletmenin olagan faaliyetleri kapsaminda satiimak icin elde tutulan, satilmak iizere iiretilen, iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.

Verilen siparis avanslar1 stok niteliginde olmayip, ilgili stok muhasebelestirilene kadar “Pesin Odenmis Giderler”de
gosterilir.

2.4.8. Canh Varhklar

TMS 41 kapsamindaki canli varliklar ile hasat anindaki tarimsal driinler, tarimsal faaliyetle ilgili olmalar
durumda bu kalemde gosterilir. Bu kalem, sadece tarimsal faaliyette bulunan isletmeler tarafindan kullanilir.
2.4.9. Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir donemde (veya donemlerde) gider ve maliyet hesaplarina
aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin Onemsiz olmasi durumunda ilgili tutarlar diger
donen/duran varliklar i¢inde sunulur.

2.4.10. Cari Donem Vergisiyle flgili Varhiklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi gergevesinde, pesin 6denen ve indirim konusu yapilabilecek gelir lizerinden
Odenecek gesitli vergi ve fonlar gibi cari donem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde gosterilir.

2.4.11. Diger Donen/Duran Varhklar

Devreden KDV, indirilecek KDV, diger KDV, sayim ve teselliim noksanlar1 gibi yukaridaki kalemlerde
gosterilmeyen donen/duran varliklar bu kalemde gosterilir.

2.4.12. Satis Amach Siniflandirilan Duran Varhklar

TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi ¢ergevesinde, defter
degeri siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satig iglemi vasitasiyla geri kazanilacak olmasi nedeniyle satig
amacl olarak siniflandirilmig duran varliklar ile elden g¢ikarilacak gruplara iliskin tiim varliklar bu kalemde
gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandirilmis duran varliklar ile elden ¢ikarilacak
gruplara iligkin tiim varliklar da, bunlarin ortaklara dagitma y6niinde taahhiitte bulunuldugu andan itibaren bu
kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu varliklari ifade edecek sekilde isimlendirebilir.
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2.4.13. Yatinm Amagch Gayrimenkuller

TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller Standardi ¢ercevesinde, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her
ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde
tutulan gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gosterilir. Gayrimenkuliin
finansal kiralamaya konu olmasi halinde TMS 17 Kiralama islemleri Standardinda belirtilen agiklamalar ilave
olarak yapulir.

Yatinm amagh gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gergege uygun deger yontemini kullanmasi
durumunda, faaliyet kiralamas: gergevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir hakkin
yatirim amagl gayrimenkul olarak bu kalemde gosterilmesi miimkiindiir.

2.4.14. Maddi Duran Varhklar

Mal ve hizmet iretimi veya arzinda kullanilmak, bagkalarina kiraya verilmek veya idari amaglar
cercevesinde kullanilmak tizere elde tutulan ve bir dénemden fazla kullanimi 6ngériilen fiziki niteligi bulunan
duran varliklardir. TMS uyarinca maddi duran varliklar, Finansal Durum Tablosunda ya da dipnotlarda, arazi ve
arsalar, binalar, tesis, makine ve cihazlar, tasitlar, demirbaslar, yapilmakta olan yatirimlar, maden kaynaklarinin
arastirilmasi ve degerlendirilmesine iliskin varliklar, diger maddi varliklar vb. seklinde siniflandirilabilir.

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile
belirtilir.

Sirketin amortisman uygulamasinda, maddi varhiklarin degerleri tizerinden faydali émiirleri esas ahnarak
dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Cinsi Oran(%o)
Binalar 3
Makine ve Tesisler 10-25
Tasitlar 20-25
Doseme ve Demirbaglar 2-33,33
Ozel Maliyetler 20

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmas: ya da bir maddi varligin hizmetten alinmas: sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Varliklarin nitelikleri ve isletmedeki fonksiyonu ile TMS 1’de yer alan diger kriterler g6z Oniinde
bulundurularak 6nemine binaen ayrica sunulmasi gerekenler Finansal Durum Tablosunda ayr1 bir kalem olarak

gosterilir.

Maddi duran varlik alimlari i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar bu kalemde degil,
“Pesin Odenmis Giderler” kalemi altinda gosterilir.

2.4.15. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran varliklar bu kalemde gésterilir.
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Bu varliklardan serefiye, tek olarak tanimlanamayan ve ayr olarak kaydedilemeyen, bir isletme birlesmesinde
edinilmis diger varliklardan ortaya ¢ikan gelecekteki ekonomik faydalar: simgeleyen varlik olup 6rnek formata
uygun olarak Finansal Durum Tablosunda ayrica gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazihm programlari, -petrol,
dogal gaz gibi- yenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarimin arastiriimas: ve
degerlendirilmesine iligkin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde siniflandirilabilir.

Sirket’in maddi olmayan varliklar1 elde etme maliyetleri tizerinden kayda alinmigtir. Amortisman, varligin
faydali omiirleri baz alinarak ayrilmaktadir.

Cinsi Oran(%)
Lisanslar ve Haklar 6,66
Bilgisayar Programlar: 20-33,33

2.4.16. Ertelenmis Vergi Varhg

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali zararlar
ve gelecek donemlere devreden kullanilmamus vergi avantajlari nedeniyle gelir iizerinden alinan vergilere iliskin
gelecek donemlerde geri kazanilacak olan tutarlar: ifade eder.

Vergi mevzuati agisindan indirim imkani olmayan (siirekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi varhigi
kalemi kullaniimaz.

Sirketin mali tablo donemi itibariyle ertelenmis vergi varligi agiklamalarina Not 30°da yer verilmistir.

2.4.17. Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Yiikiimlilikler, gegmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve 6denmesi/ifast durumunda, ekonomik
fayda igeren degerlerin isletmeden ¢ikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu tanim,
yikiamlaliklerin temel 6zelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosunda yer verilebilmesi igin
karsilamalar1 gereken temel kriterleri belirlememektedir. Bu nedenle, yiikiimlilik tanimi, finansal tablolara
yansitma kriterlerini tasimadigi icin Finansal Durum Tablosunda yer verilemeyen yiikiimlilikleri de
kapsamaktadir.

TMS 1’in 69-76 nc1 paragraflar cergevesinde, asagidaki 6zelliklerden herhangi birini tasiyan yiikiimliilikler,
kisa vadeli olarak siniflandirilir:

(a)Normal faaliyet dongiisii icinde 6denmesinin beklenmesi;
(b)Oncelikle ticari amagla elde tutulmast;

(c)Raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay i¢inde 6denecek olmasi veya
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(d)isletmenin yiikiimliliigiin  6denmesini, raporlama déneminin (bilanco tarihinin) sonundan itibaren
en az on iki ay siireyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi. Yikimliligin,
kars1 tarafin se¢imine bagh olarak 6zkaynaga dayal: finansal ara¢ ihrag edilmesi suretiyle 6denmesine yonelik
hiikiimler, siniflandiriimasin etkilemez.

Isletme, diger biitiin yiikiimliiliiklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.4.18. Bor¢lanmalar

TMS 32’de tammlanan finansal yiikiimliliiklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen banka kredileri,
ihra¢ edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun donemli olanlarin anapara taksitleri ve faizleri, finansal
kiralama islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde gosterilir.

Finansal bor¢lanmalardan kisa vadeli yiikiimliliklere iliskin yukarida yer verilen 6zellikleri tasiyanlar kisa
vadeli, digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal bor¢lanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar Standardi gergevesinde dipnotlarda
ilgili agiklamalar yapilir.

2.4.19. Uzun Vadeli Bor¢lanmalarnn Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gosterildigi kalemdir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kistmlarinin 6nemsiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Bor¢lanmalar”la birlikte “Finansal Borglar” adli yeni ve tek
bir kalem altinda gosterilir.

2.4.20. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

TMS 32’de tammlanan finansal yiikiimliliiklerden, bor¢lanma niteligine sahip olmayan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6Slgiilmeyen tiirev
araclardan kaynaklanan yukimlbiliikler, finansal garanti sozlesmeleri gibi finansal yiikiimliikikler bu kalemde
gosterilir.

2.4.21. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Konsolidasyona dahil, finans sektériinde faaliyet gosteren ortakliklarin, bu faaliyetlerinden kaynaklanan borglar:
bu kalemde gosterilir. Dipnotta, her bir sektor bazinda ayrintiya yer verilir. Ornegin; bankacilik faaliyetlerinden
borglar (mevduat, katilim hesabi), sigortacilik faaliyetlerinden borglar (sigortacilik ve reasiirans faaliyetlerinden
borglar, depolar, emeklilik faaliyetlerinden borglar vb.), finansal kiralama faaliyetlerinden borglar vb. gibi.

2.4.22. Ticari Borglar

Uciincii Kisilere tedarikgi sifatlar: dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37°nin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun ticari bor¢ olabilmesi igin faturasinin kesilmis veya
benzer sekillerde tedarikeiyle taraflar baglayici sekilde mutabakata varilmig olmasi gerekir. Raporlama tarihi
itibartyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar,
aynmi paragrafta tahakkuk olarak siniflandiriimistir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki tilkemiz
uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari
Bor¢” kalemleri iginde gosterilir.
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Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger borglarda gosterilir.

Ticari borglarin varsa vade farklari, faiz vb. karsiliginda yapilan tahakkuklar da ticari borglarda gosterilir ve
bunlara iliskin aciklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklar Kar veya Zarar ve Diger
Kapsamli Gelir Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” iginde gosterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dongiisii icinde ise bu tiir
borglarin kisa vadeli yiikiimliliiklerde siniflandiriimas: esastir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyle ticari borglar agiklamalarina Not 9°da yer verilmistir.
2.4.23. Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar1 gibi donem icinde calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglanilan tutarlar bu kalemde gosterilir. Igerigini yansitmasi kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarin Ucret
Tahakkuklar1” vb. sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin 6nemsiz olmas1 durumunda, ilgili tutar “Ticari Borglar”
kaleminde gosterilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyle ticari ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki bor¢lar aciklamalara
Not 20°de yer verilmistir.

2.4.24. Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarik¢i veya miisteri
sifati tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden borglar, diger ¢esitli
borglar 6rnek olarak gosterilebilir.

Mliskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde degil
vadelerine gore kisa veya uzun vadeli borglanmalar altinda gosterilir. Tutarlarin énemli olmasi durumunda,
bunlar i¢in ayr1 kalemler agilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle diger borglar agiklamalarina Not 10°de yer verilmistir.
2.4.25. Devlet Tesvik ve Yardimlari

TMS 20 kapsaminda, varliklara iliskin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin secilmesi halinde ertelenmis
gelir olarak gosterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

2.4.26. Ertelenmis Gelirler

Gerek satis sozlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, miisterilerden veya diger kisilerden alinan
avanslar gibi karsihiginin tamami veya bir kismi, iginde bulunulan dénemde tahsil edilen veya alacak olarak
tahakkuk ettirilen ancak gelecek dénemlere ait olan gelirlere iliskin yiikiimliliklerdir. Ertelenmis gelirlerin
o6nemsiz olmasi halinde, ilgili tutar diger kisa vadeli / uzun vadeli yiikiimliliikler i¢inde gosterilir.

2.4.27. Donem Kan Vergi Yiikiimliiligii

TMS 12 kapsamindaki gelir tizerinden alinan vergilerin takip eden donemde vergi idaresine 6denmesi beklenen
kismu bu kalemde gosterilir. Donem karimin pesin 6denen vergileri bu tutardan disiilerek “Cari Donem
Vergisiyle ilgili Varliklar” kaleminde gosterilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olugur.

Cari vergi gideri

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da 6nemli 6lgiide yasallagmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenen vergi yiikimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yikiimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliilikklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1
etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin timi ig¢in
hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin Kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya 6nemli 6l¢iide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarimin defter degerini geri kazanma ya da
yiikiimliiliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilliiklerin ayni vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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DoOnemin cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanmimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta
bagli borglarinin  gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alm maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket,
donem sonuglar iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yikiimliliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin Odenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.4.28. Karsihiklar

Kargiliklar, zaman1 veya tutari belli olmayan yiikiimliliiklerdir ve sirket yonetimi tarafindan yapilan en
gercekei tahmine gore hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi kapsaminda
calisanlara saglanan faydalara iligskin olan karsiliklar, finans sektorii faaliyetlerine iliskin karsiliklar ile garanti
karsiliklari, olasi tazminat, ceza ve zararlar, yeniden yapilandirma karsiliklari, ekonomik agidan dezavantajli
sOzlesmeler i¢in ayrilan karsiliklar gibi TMS 37 kapsaminda ayrilmis olan karsiliklar1 gosteren diger
karsiliklar alt kalemlerde gosterilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg
tahakkuklarina (veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard:
(“UMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Tirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene
bagh olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler icin 25, kadinlar igin
20 wyillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi yapmak
zorundadir. Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yih igin 30 giinliik briit maas tizerinden hesaplanmaktadir.

Hesaplamada reel iskonto oram ile gelecekte 6denecek kidem tazminatinin bilanco tarihi itibariyle bugiinkii
degerleri bulunmaktadir.
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TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliliikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
boylece TMS 19°un dnceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis hizmet
maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, finansal durum tablolarinda gosterilecek net
emeklilik varligr veya yiikimliiliigiiniin plan acig1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi igin, tim
aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna
ek olarak, TMS 19’un bir dnceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan
varliklarina iligskin faiz gideri yerine tanimlanmig net fayda yiikiimliiliigline ya da varligina uygulanan indirim
orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmistir. TMS 19°da yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmustir.

Sirket personeli ile ilgili tamimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zarar hesaplamig,  finansal
tablolarda da gostermistir. (Not;19)

Emeklilik planlar

Sirket’in emeklilik fayda planlar: bulunmamaktadir.
Sirketin mali tablo dénemi itibariyle kidem tazminati agiklamalarina Not 19°da yer verilmistir.
2.4.29. Cari Donem Vergisiyle flgili Bor¢lar

TMS 12 cercevesinde, gelir {izerinden alinan vergilerin takip eden donemden sonraki donemlerde vergi
idaresine 6denmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.

2.4.30. Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii
Vergilendirilebilir gegici farklar tizerinden gelecek donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder.

Vergi mevzuati acisindan vergilendirme imkani olmayan (siirekli) tutarlara iligkin olarak “Ertelenmis Vergi
Yiikiimliligi” kalemi kullanilmaz.

2.4.31. Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikimliiliikler

Sayim ve teselliim fazlalari, diger ¢esitli bor¢ ve yiikiimliiliikler gibi yukaridaki kalemlerde gosterilmeyen
kisa vadeli / uzun vadeli yiikiimliiliikkler bu kalemde gosterilir.

2.4.32. Satis Amach Siniflandirilan Varhk Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler

TFRS 5 gergevesinde, defter degeri sirdirilmekte olan kullamimdan ziyade satis islemi vasitas: ile geri
kazanilacak olan elden ¢ikarilacak gruplara iliskin yikiimlilikler bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandiriimis elden ¢ikarilacak gruplara iliskin

yiikimlilikler de, ortaklara dagitma yoniinde taahhiitte bulunulan tarihten itibaren bu kalemde gosterilir. Bu
durumda kalem ismi, bu yiikiimlilikleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.
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2.4.33. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tiim yiikiimliliiklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye kalan
varliklar tizerindeki paylardir.

Odenmis sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, sermaye diizeltmesi olumlu farklari, kardan kisitlanmus
yedekler, gegmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarar1 burada gosterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle 6zkaynak aciklamalarina Not 23’da yer verilmistir.
2.4.34. Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklan

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar, en son 31 Arahk 2004
tarihi itibariyle TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon
muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli bilancoda yer alan
ozkaynaklar igindeki enflasyon diizeltme farklar1 kalemi yasal yedeklere iliskin olup, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan enflasyon diizeltmelerini yansitmaktadir.

2.4.35. Geri Ahinmis Paylar (-)

TMS 32’nin 33 {incii paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin
alim bedelleri 6zkaynaktan diigiilerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gdsterilir. Paylarin konsolidasyona
dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar
TMS 32 kapsaminda “Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde gosterilir, geri alinmus paylarin alimi
ve satimi neticesinde dogan farklar kar veya zararda gosterilmez.

2.4.36. Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde odenmis
sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, 6denmis sermaye
digindaki bir kalemle diizeltilmesini saglamak igin kullanilir.

2.4.37. Paylara iliskin Primler/iskontolar

Pay ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol giicii devam eden ortakliklarin pay satis karlar1 gibi
sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir pargasi sayilan tutarlarin izlendigi kalemdir.

Nominal degerin altinda bir fiyatla ihra¢ edilen paylara iliskin nominal deger ile ihra¢ fiyat1 arasmdaki fark
nedeniyle olusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

2.4.38. Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya g¢iktiklart donemde dogrudan 6zkaynak
unsuru olarak raporlanan ve hicbir durumda kér veya zarara aktarilamayacak yeniden degerleme ve 6lgiim
kazang¢/kayiplart (maddi duran varliklar yeniden degerleme artig/azalislari, maddi olmayan duran varliklar
yeniden degerleme artis/azaliglari, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lglim kazanclari/kayiplari) ile diger
kazang ve kayiplar gibi gelir unsurlari izlenir.
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Sirketin mali tablo donemi itibariyle kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak kidem tazminati aktiieryal
kazang ve kayiptan kaynaklanan birikmis diger kapsamli gelirler veya giderleri mevcutdur.

2.4.39. Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklar1 donemde dogrudan
6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kér veya zarara aktarilabilen Yabanci para cevirim farklari,
Yeniden degerleme ve smiflandirma kazang/kayiplar1 (Satilmaya  hazir  finansal  varliklarin  yeniden
degerleme  ve/veya simiflandirma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin diger
kapsamli gelirinden kar/zararda siiflandirilacak paylar), Riskten korunma kazang/kayiplar1 (Nakit akis riskinden
korunma kazanclari/kayiplari, Yurtdisindaki isletmeye iliskin yatirim riskinden korunma kazanglari/kayiplari) ile
Diger kazang/kayiplar gibi kapsamli gelir (gider) unsurlart izlenir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyle kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
veya giderler mevcut degildir.

2.4.40. Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci cisinda ayrilms yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki
belli amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) i¢in ayrilmig yedeklerdir. Bu
yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilecek olup, TMS cergevesinde yapilan degerlemelerde
ortaya c¢ikan farkliliklar gecmis yillar kar/zarartyla iligkilendirilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyle yedekler agiklamalarina Not 23’da yer verilmistir.
2.4.41. Geemis Yillar Kar / Zararlan

Net doénem kar cisindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibartyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan -dolayisiyla kisitlanmamig olan- olagan tstii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu
kalemde gosterilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyle gegmis yillar kar/zararlar1 agiklamalarina Not 23’da yer verilmistir.
2.4.42. Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisimi ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasim degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere, nakit akim
tablolarin1 diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akimlari,
Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandig1 kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.
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2.4.43. Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir igletmenin ana hasilatin1 saglacigi faaliyetleridir. Asagida tanimi yapilan yatinm ve
finansman faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda degerlendirilir.

Hasilat
Hasilat, ortaklarin sermayeye katkilar1 disinda, 6zkaynakta artigla sonucglanan ve isletmenin donem igindeki esas
faaliyetlerinden elde edilen, ilgili maliyetler ve giderler diisiilmeden onceki ekonomik fayda tutaridir. Satista

yapilan indirim ve iskontolar diisiildiikten sonraki tutarlarla gosterilir.

Hasilatin gosterimi, ticari faaliyetler ile yatirim holding a.s.’nin faaliyetleri olmak tizere ikili ayrima gidilerek
yapilir.

Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplar: ile dogrudan iligkilendirilmesi esas1 uyarinca, hasilatin finansal tablolara
alinmasiyla es zamanl olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosuna yansitilan, hasilat unsurlarinin
maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satiglarin maliyeti, ticari faaliyetler ve yatirim holding a.s.’nin faaliyetleri
olmak tizere ayr1 ayr gosterilir.

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

2.4.44. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Standardi ¢ergevesinde dogrudan kar veya zararla iliskilendirilen arastirma ve gelistirme giderleri ayr1 ayr
gosterilir. S6z konusu giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle, ¢alisanlara saglanan faydalar da
dahildir.

2.4.45. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde, hasilat tanimini

karsilamayan kazanglar, satislarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatirm ve finansman faaliyeti kapsamina
girmedigi igin esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerdir. (Not:27)

2.4.46. Yatirim Faaliyetleri

Yatinm faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatinmlarin elde
edilmesi ve elden ¢ikarilmasina iliskin faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin yatirim faaliyetleri kapsamina girdigi
TMS 7 cergevesinde degerlendirilir. (Not: 28)

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler distilmek suretiyle yatirim faaliyeti
kar/zarar1 bulunur. Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatinmlarin varsa kar veya zarar paylari ilgili kaleme
eklenir ya da ¢ikarilir.

Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatinmlarin, raporlayan isletmenin esas faaliyetinin parcas: olmasi
durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler Bolimii”nde raporlanir.
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2.4.47. Finansal Gelirler/Finansal Giderler

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana getiren
faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 cercevesinde degerlendirilir.

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden o6nce Odenmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan
tahsil edilen faiz, edinim 6ncesi ve edinim sonrasi1 donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait gelir olarak
finansal tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile

borglanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklar1 olgiide olmak iizere, kur
farklar1 finansal giderlerde gosterilmektedir. (Not:29)

2.4.48. Durdurulan Faaliyetler

Cari donemde durdurulan faaliyet kapsaminda siniflandirilacak bir iglem bulunmamaktadir.

2.4.49. Hisse Basina Kazang

Adi hisse bagina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payima diisen kazang veya zararinin (pay),
donemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina (payda) boliinmesiyle hesaplanir. Sulandirilmis hisse
basia kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kar veya
zarar ile agirlikli ortalama hisse senedi sayisini, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine
gore diizeltir. (Not:31)

2.4.50. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur iizerinden dénem sonunda TL’ye

cevrilmektedir. Bu tip iglemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Amerikan Dolar 2,1898 2,1343
Avro 3,0072 2,9365

2.4.51. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki
olaylara Not 34’de yer verilmistir.
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2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve
varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili
sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

2.6. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Finansal durum tablosu (Bilango) tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve  TFRYK yorumlart disinda o6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmusgtir.

31 Arahik 2013 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra yiiriirliige giren olan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

- TMS/UMS 32’deki degisiklik, " Finansal Araglar”: varlik ve yilikiimliiliklerin mahsup edilmesi’;1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, TMS/UMS 32
‘Finansal Araglar: Sunum’ uygulamasma yardimeci olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlari ortaya koymaktadir

- TFRS/UFRS 10, 12 ve TMS/UMS 27°deki ‘yatirim igletmelerinin konsolidasyonu ile ilgili degisiklikler’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik “yatirim
isletmesi” tamimuna giren sirketleri, bagli ortakliklarin1 konsolide etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu
yatirimlar1 gercege uygun deger degisiklikleri kar veya zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak
saglamistir. TFRS/UFRS 12’ de de yatirim isletmelerine iliskin agiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

- TMS/UMS 36°daki degisiklik, 'Varliklarda deger diisiikliigii' geri kazamlabilir tutar agiklamalarina iliskin’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, deger
diisiikliigiine ugramis varligin, geri kazamlabilir degeri, gergege uygun degerinden satig i¢in gerekli masraflar
diigiilmesi ile bulunmusgsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek aciklamalar
getirmektedir.

- TMS/UMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Olgimii’ - ‘tlirev araglarin
devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisik belirtilen sartlar saglandig1 siirece, kanun ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarinin
degismesi veya kargi tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasina son
verilmeyecegine aciklik getirmektedir.

- TFRYK/UFRYK 21 — TMS/UMS 37, 'Zorunlu vergiler', ; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar” iizerine bu yorum
vergiye iliskin yiikiimliiliiglin isletme tarafindan, ddemeyi ortaya g¢ikaran eylemin ilgili yasalar cercevesinde
gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir.
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- TFRS/UFRS 9 “Finansal Araglar - siniflandirma ve 6l¢lim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, siniflandirmasi ve 6l¢iimii
ile ilgili TMS/UMS 39 standartlariin yerine gecmistir. TFRS/UFRS 9; itfa edilmis deger ve gercege uygun deger
olmak iizere dlgiimle ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araglar1 gercege uygun degeri ile Olgiiliirken;
bor¢lanma araglarinin kontrata bagh nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparay1
iceriyorsa, bor¢lanma araglari itfa edilmis deger ile olgiiliir. Yikiimliiliikler i¢in standart, TMS/UMS 39°daki itfa
edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristirilmasi da dahil olmak flizere birgok uygulamayi devam
ettirmektedir. Esas onemli degisiklik, finansal yiikiimliiliklerinin gergege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadigi siirece gercege uygun deger degisimindeki Sirketin kendi kredi
riskinden kaynaklanan kismin artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik
ozellikle finansal kuruluglari etkileyecektir.

- TFRS/UFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araclar - genel riskten korunma muhasebesi” .Bu degisiklik
TFRS/UFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine dnemli degisiklikler getirerek
riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi yansitilmasini saglamstir.

- TMS/UMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmig Fayda Planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu sinirlt degisiklik ii¢iincii kisiler veya calisanlar tarafindan
tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarm hizmet siiresinden bagimsiz
hesaplandigi; 6rnegin maaginin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme
yapilacagina agiklik getirmektedir.

- Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillhk raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 donem asagida yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS/UFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

TFRS/UFRS 3, isletme Birlesmeleri

TFRS/UFRS 8, Faaliyet Bolimleri

TMS/UMS 16; Maddi Duran Varliklar ve UMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS/UFRS 9, Finansal Araglar: UMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagl Varlik ve Yiikiimliiliikkler
TMS/UMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

- Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarthinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2013 donem asagida yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS/UFRS 1; “UFRS’nin Ilk Uygulamasi
TFRS/UFRS 3, isletme Birlesmeleri
TFRS/UFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
TMS/UMSA40, Yatinm Amach Gayrimenkuller

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket yonetimi Grup’un faaliyet sonuglarini ve performansini degerlendirirken tekstil ve yatirim holding
faaliyetinin bolimlere gore raporlandigi finansal tablolar1 kullanmaktadir.
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Yonetimin yaklagimi ¢ergevesinde hazirlanan boliimlere gore bilgiler agsagida sunulmustur.

a)Gelir tablosu analizi

Yatirim Boliimler

01.01.2014-31.03.2014 Tekstil Holding Arasi Toplam
Faal. Eliminasyon

Hasilat 17.355.195 --- --- 17.355.195
Satiglarin maliyeti (-) (9.160.383) - --- (9.160.383)
Briit Kar/Zarar 8.194.812 --- ---  8.194.812
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (5.655.269) --- --- (5.655.269)
Genel Yonetim Giderleri (-) (850.136) (70.183) --- (920.319)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.495.710 1.045 1.092 6.497.847
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (1.000.630) (84.000) (499.771) (1.584.401)
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) 7.184.487 (153.138) (498.679) 6.532.670
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 840.000 (840.000)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - -
Ozkaynak Yént. Deg. Yat. Kar/Zarar Paylart --- 1.161.334 (1.161.334) ---
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet 8024487 1008196  (2.500.013) 6.532.670
Kary/Zaran
Finansman Gelirleri 87.268 - --- 87.268
Finansman Giderleri (-) (1.174.270) (683) --- (1.174.953)
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 6.037.485  1007.513  (2.500.013) 5.444.985
Kar/Zaran
Donem Vergi Gelir / Gideri (-) --- --- --- ---
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (-) (1.199.011) (213.722) --- (1.412.733)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1/ Zarari 5.738.474 793.791 (2.500.013) 4.032.252
Doénem Kar / Zaran 5.738.474 793.791 (2.500.013) 4.032.252
b) Varlik ve Yiikiimliikler

Yatirnm Boliimler
31.03.2014 Tekstil Holding Arasi Toplam

Faal. Eliminasyon

Toplam Varhklar 103.167.081 15.273.956 (16.358.064) 102.082.973
Donen Varliklar 79.816.947 145.308 (126.262) 79.835.993
Duran Varliklar 23.350.134 15.128.648 (16.231.802) 22.246.980
Toplam Yiikiimliiliikler 52.865.912 155.787 (126.262) 52.895.437
K.V. Yikimliikler 51.434.872 148.959 (126.262) 51.457.569
U.V. Yikimliliikler 1.431.040 6.828 ---  1.437.868
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4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirketin donem sonlari itibariyle nakit ve nakit benzeri varhklar: asagida agiklanmstir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 31.03.2014 31.12.2013
Kasa 293.814 130.922
Alinan Cekler 335.309 565.736
Bankalar (Vadesiz Mevduat) 2.842.414 277.153
Bankalar ( 3 Aydan Kisa Vadeli Mevduat) 5.670.000 2.100.026
Diger Hazir Degerler (Kredi Karti Slipleri) 3.549.222 4.666.516
Diger Hazir Degerler (Ters Repo Alacaklarr) 0 0
Diger Hazir Degerler Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (-) -45.111 -29.740
Toplam 12.645.648 7.710.613

31.03.2014 itibariyle bloke mevduati bulunmamaktadir. (31.12.2013- Yoktur)

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibartyla 5.670.000 TL vadeli mevduati bulunmaktadir. Vadeli mevduatlarin

vadesi 7 Nisan 2014 ile 25 Nisan 2014 arasinda olup faiz oran1 % 9,5 ile % 12,60 arasindadir.

5 FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.03.2014 31.12.2013
Hisse senetleri 28.102.402 27.594.240
Hisse senedi deger artis1 - -
Hisse senedi deger diisiikliigii (106.401) (4.519.739)
Toplam 27.996.001 23.074.501
-Gercege Uygun Deger Farki Kar/ Zarara Yansitilan Finansal Araclar
Alm Satim Amach Elde Tutulan Finansal Varhklar:
31.03.2014
Deger Artis/

Piyasa Degeri Maliyet Degeri Azalis1
Dagi Giyim 27.903.000 27.394.838 508.162
Izmir Demir Celik (IDC) 27.903.000 27.394.838 508.162
Dagi Yatirim 93.001 199.402 (106.401)
Yesil Yap1 (Borova Yapi) 93.000 199.400 (106.400)
Izmir Demir Celik (IDC) 1 2 (8]
Genel Toplam 27.996.001 27.594.240 401.761
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31.12.2013
Deger Artist/
Piyasa Degeri Maliyet Degeri Azalisi

Dagi Giyim 22.897.500 27.394.838 (4.497.338)
[zmir Demir Celik (IDC) 22.897.500 27.394.838 (4.497.338)
Dagi Yatirim 177.001 199.402 (22.401)
Yesil Yapi (Borova Yapi) 177.000 199.400 (22.400)
[zmir Demir Celik (IDC) 1 2 (D)
Genel Toplam 23.074.501 27.594.240 (4.519.739)
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
-Satilmaya Hazir Finansal Varhklar:

31.03.2014 31.12.2013
Bagli Menkul Kiymetler 5.000.000 5.000.000

31.03.2014 31.12.2013
Bagli Menkul Kiymetler Kog¢ Haddecilik Kog¢ Haddecilik
Odenmis/ Cikarilmis Sermayesi 41.000.000 41.000.000
Dagi Yatirim Holding A.S." nin Sirket Sermayesindeki Pay1 1.025.000 1.025.000
Dagi Yatirim Holding A.S.' nin Sirket Sermayesindeki Pay1 (%) 2,5 2,5
Maliyet 5.000.000 5.000.000
Piyasa Degeri 5.000.000 5.000.000
6 FINANSAL BORCLAR
Sirketin donem sonlart itibariyle kisa vadeli finansal borglar: asagida agiklanmustir.
Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar 31.03.2014 31.12.2013
Banka Kredileri 38.915.705 35.916.073
Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar 31.03.2014 31.12.2013
Banka Kredileri
GENEL TOPLAM 38.915.705 35.916.073

Sayfa No 27



DAGI GIYIM SANAYI VE TICARET AS.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gosterilmistir.)

31.03.2014
Banka Ad A Vs P pomm para Dol Nomind
Yo Tutar1
Yapi1 Kredi Bankasi A.S. - - TL - - 248.530 248.530
T. Garanti Bankas1 A.S. 27.03.2014 13.03.2015 EUR 4,10 500.000 1.504.275 1.503.600
T. Garanti Bankas1 A.S. 02.04.2013 02.04.2014 EUR 3,60 500.000 1.558.175 1.503.600
T. Garanti Bankas1 A.S. 04.06.2013 11.06.2014 EUR 3,25 4.000.000 12.353.539 12.028.800
Yapi1 Kredi Bankas1 A.S. 26.03.2014 26.03.2015 EUR 4,25 400.000 1.203.578 1.202.880
Yapi1 Kredi Bankasi A.S. 12.03.2014 12.03.2015 EUR 4,15 1.200.000 3.616.398 3.608.640
Yapi1 Kredi Bankasi A.S. 26.03.2014 26.03.2015 USD 4,25 1.000.000 2.191.071 2.189.800
T. Vakiflar Bankast T.A.O. 27.03.2014 26.03.2015 EUR 3,75 1.400.000 4.211.810 4.210.080
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 02.12.2013 30.06.2014 USD 4,00 500.000 1.109.305 1.094.900
T.C Ziraat Bankas1 A.S. 24.03.2014 13.03.2015 EUR 4,50 580.000 1.745.674 1.744.176
T. Halk Bankas1 A.S. 04.06.2013 01.04.2014 EUR - 1.600.000 4.811.520 4.811.520
HSBC Bank A.S 25.03.2014 22.09.2014 EUR 4,25 1.440.000 4.333.409 4.330.368
T. Garanti Bankasi A.S. (Tasit Kredileri) - - TL  11,21-14,53 - 10.561 10.027
VDF Tiiketici Finansmani A.S.(Tasit Kr.) - - TL 14,28 - 17.859 17.052
Toplam 38.915.705 38.503.972
31.12.2013
Acilis . Para Nominal Faiz Yabanci Defter Nominal
Banka Adi Tarihi Vadesi Cinsi Oram % Para Degeri Degeri
Tutan
Akbank T.A.S. 31.12.2013 02/03.01.2014 TL --- 245.471 245471
Akbank T.A.S. 15.11.2013  31.03.2014 EUR 3,90 1.090.000 3.216.734 3.200.785
T. Garanti Bankas1 A.S. 02.04.2013 02.04.2014 EUR 3,60 500.000 1.508.152 1.468.250
T. Garanti Bankas1 A.S. 13.03.2013  13.03.2014 EUR 3,50 570.000 1.682.887 1.673.805
T. Garanti Bankas1 A.S. 04.06.2013 11.06.2014 EUR 3,25 4.000.000 11.967.089  11.746.000
T.C Ziraat Bankas1 A.S. 13.03.2013  13.03.2014 EUR 3,45 580.000 1.750.831 1.703.170
T. Halk Bankas1 A.S. 04.06.2013  02.06.2014 EUR 3,50 1.600.000 4.698.400 4.698.400
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 16.12.2013  31.03.2014 EUR 4,00 270.000 794.170 792.855
T. Vakiflar Bankasi T.A.O. 02.12.2013 30.06.2014  USD 4,00 500.000 1.070.556 1.067.150
HSBC Bank A.S. 22.10.2013 31.03.2014 EUR 3,90 1.450.000  4.290.060 4.257.925
Denizbank A.S. 25.10.2013  31.03.2014 EUR 3,90 650.000 1.922.513 1.908.725
Denizbank A.S. 25.11.2013  31.03.2014 EUR 3,90 190.000 560.101 557.935
Denizbank A.S. 25.10.2013  31.03.2014 USD 3,90 1.010.000 2.171.215 2.155.643
T. Garanti Bankasi A.S. (Tasit Kr.) - - TL 11,21-14,53 - 14.082 13.171
VDF Tiiketici Finansman1 A.S$.(Tasit Kr.) - - TL 14,28 - 23.812 22.425
Toplam 35.916.073  35.511.710
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Finansal Borg¢larin Vadeleri 31.03.2014 31.12.2013
0-3 Ay 20.090.541 16.643.455
3-12 Ay 18.825.164 19.272.618
1-5 Y1l - -
Toplam 38.915.705 35.916.073
7 DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Yoktur.(31.12.2013 Yoktur.)
8 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
8.1. iliskili taraflarla borc¢ ve alacak bakiyeleri
Mliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
31.03.2014 31.12.2013
Koc¢ Haddecilik Tekstil Ins. San ve Tic. A.S. 5.700 2.868
Ko¢ Yapi Pazarlama Ltd Sti. 1.682 -
Toplam 7.382 2.868
Mliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Olmayan Diger Alacaklar
31.03.2014 31.12.2013
Kog Haddecilik Tekstil Ins. San ve Tic. A.S. 932 924
Mliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Olmayan Diger Borclar
31.03.2014 31.12.2013
Ortaklara Borglar (Adil Kog) 4.800.000 4.600.000
Ortaklara Borglar (Mahmut Nedim Kog) 2.313.819 2.300.000
Toplam 7.113.819 6.900.000

8.2. iliskili taraflardan ahmlar ve iliskili taraflara satislar

Miskili taraflardan alislar yoktur. (31.03.2013: Yoktur)
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Mliskili Taraflara Satislar (Kiralamalar)

31.03.2014 31.03.2013
Ko¢ Yap1 Pazarlama Ltd Sti. 1.425 1.290
Kog Haddecilik Tekstil Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 2.400 2.178
Toplam 3.825 3.468

8.3. Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

01.01.2014 — 31.03.2014 hesap donemi itibariyle, yonetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir
yardimecilart gibi st diizey yoneticilere 80.103,59 TL {icret ve huzur hakki 6demesi yapilmistir. (31.03.2013:

62.303 TL)

9 TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar1 ve borglar: asagida agiklanmugtir.

a- Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2014 31.12.2013
Ticari Alacaklar 9.847.438 5.030.411
Alicilar Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (-) (305.470) (207.511)
Alacak Senetleri 9.035.611 10.751.209
Alacak Senetleri Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (-) (356.934) (405.631)
Diger Ticari Alacaklar 93.105 140.139
Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (NOT 8) 7.382 2.868
Stipheli Ticari Alacaklar 1.254.303 1.254.303
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (1.254.303) (1.254.303)
Toplam 18.321.132 15.311.485
Stipheli alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Donem Bag1 Bakiye 1.254.303 1.202.039
Cari Y1l Karsiligi - 90.149
Iptal Edilen - (37.885)
Donem Sonu Bakiye 1.254.303 1.254.303
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b- Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2014 31.12.2013
Alacak Senetleri 5.000 248.500
Alacak Senetleri Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (-) (617) (24.406)
Toplam 4.383 224.094
c- Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.2014 31.12.2013
Ticari Borglar 1.891.814 2.807.965
Saticilar Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (-) (20.075) (14.661)
Borg Senetleri 1.190.308 1.940.308
Borg Senetleri Tahakkuk Etmemis Finansman Gideri (-) (17.665) (42.216)
Diger Ticari Borglar 179.615 139.630
Toplam 3.223.997 4.831.026

d- Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar

Grup’un uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013 - Yoktur.)

10 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklar1 ve borglar1 asagida agiklanmustir.

a-Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2014 31.12.2013
Vergi Dairesinden Alacaklar 265.379 90.457
Personelden Alacaklar 11.720 11.452
Diger Alacaklar 13.613 5.667
Miskili Taraflardan Ticari Olmayan Alacaklar (Not 8) 932 924
Toplam 291.644 108.500
b-Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar (Magaza Kira Depozitolar) 284.813 278.314
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c- Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

31.03.2014 31.12.2013
[liskili Taraflara Diger Borglar (Not 8) 7.113.819 6.900.000
Alman Depozito ve Teminatlar 15.000 15.000
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 108.024 171.789
Odenecek SSK 245.454 247.561
Diger Borglar 18.692 19.861
Toplam 7.500.989 7.354.211
d- Uzun Vadeli Diger Borg¢lar
Grubun uzun vadeli diger borcu bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013 - Yoktur.)
11 STOKLAR

31.03.2014 31.12.2013
[lk Madde ve Malzeme 6.640.178 6.830.644
Yar1 Mamuller 318.731 2.432.140
Mamuller 10.183.406 11.717.506
Ticari Mallar 1.630.057 1.894.519
Diger Stoklar 58 58
Stok Deger Diisiikliigii Karsilig (18.084) (16.012)
Toplam 18.754.346 22.858.855

Stok deger diistikliigii rakamini olugturan 18.084 TL (31.12.2013 — 16.012 TL) tutar, miisterilerce iade edilen

ve depolarda atil durumda bekleyen mallar icin ayrilan karsilik tutarini gostermektedir.

12 PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIiRLER

Sirketin donem sonlar itibariyle kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderleri ve ertelenmis gelirleri asagida

agiklanmustir.

a- Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.03.2014 31.12.2013
Gelecek Aylara Ait Giderler 117.099 176.887
Verilen Siparis Avanslari 674.400 675.945
Verilen Siparis Avanslar1 Karsiligi (-) (134.363) (134.363)
Toplam 657.136 718.469
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b- Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.03.2014 31.12.2013
Gelecek Yillara Ait Giderler 4.269 1.856
c- Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

31.03.2014 31.12.2013
Alinan Siparis Avanslari 385.465 309.307

d- Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Grup'un uzun vadeli ertelenmis geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013 - Yoktur.)

13 OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

14 MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle maddi duran varliklar1 asagida agiklanmugtir.

. <. . Cikiglar /' Kons. . Cikislar  Kons.
Maliyet Degeri 01.01.2013  Ilaveler Tashih flavesi 31.12.2013  Ilaveler /Tashih  ilavesi 31.03.2014
Binalar * 13.719.940 - - - 13.719.940 13.719.940
- Arsa Pay1 7.560.000 - - - 7.560.000 7.560.000
- Bina Pay1 6.159.940 - - - 6.159.940 - 6.159.940
Tesis,Makine ve Cihazlar 674.843 88.897 (41.692) - 722.048 4.600 726.648
Tagitlar 1.155.380 - (193.915) - 961.465 - 961.465
Demirbaslar 3.979.025 387.158 - - 4.366.183 77.122 4.443.305
Ozel Maliyetler 2.461.866 617.701 (88.986) - 2.990.581 20.265 3.010.846
Toplam Maliyet 21.991.054 1.093.756  (324.593) - 22.760.217 101.987 22.862.204
s e . . . Cikislar /  Kons. . Cikislar  Kons.

Birikmis Amortisman 01.01.2013  Ilaveler Tashih ilavesi 31.12.2013  Ilaveler /Tashih  ilavesi 31.03.2014
Binalar (359.449)  (145.399) - - (504.848) (36.350) (541.198)
- Arsa Pay1 -

- Bina Pay1 (359.449)  (145.399) - (504.848) (36.350) (541.198)
Tesis,Makine ve Cihazlar (368.371) (76.632) 20.552 (424.451) (20.217) (444.668)
Tagitlar (459.216)  (171.019) 75.986,00 - (554.249) (42.755) - (597.004)
Demirbaglar (2.905.137)  (306.669) - (4.073) (3.215.879) (80.629) (1.019) (3.297.527)
Ozel Maliyetler (1.398.206)  (337.591) 20.631 - (1.715.166) (87.350) - (1.802.516)
Toplam Birikmis

Amortisman (-) (5.490.379) (1.037.310) 117.169 (4.073) (6.414.593) (267.301) (1.019) (6.682.913)
NET DEFTER DEGERiI  16.500.675 56.446  (207.424) (4.073) 16.345.624  (165.314) (1.019) 16.179.291
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* Sirketin aktifinde yer alan 5.800.000 TL maliyetli binanin 21.09.2010 tarihindeki gercege uygun degeri, ABC
Gayrimenkul Degerleme ve Damigsmanlik A.S. tarafindan 12.000.000 TL olarak belirlenmistir. Ayrica, Sirket
Asliye 5.Ticaret Mahkemesi’ne basvurarak TTK’ya gore binamin deger tespitinin  yapilmas: igin
basvurmustur. 28.10.2010 tarihli bilirkisi raporuna istinaden binanin degeri  12.564.450 TL olarak tespit
edilmistir Bu tutarin 7.910.700 TL’si arsa payindan (% 63) ve 4.653.750 (% 37) TL’si bina payindan
olusmaktadir.

28.12.2010 tarihinde yapilan Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda ahnan karar ile 6.764.450 TL
(=12.564.450 — 5.800.000) ’lik bina deger artisinin sermayeye ilavesine karar verilmistir. Bu Kkarar
29.12.2010 tarihinde tescil edilmis ve 04.01.2011 tarih ve 7722 sayilh Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlamistir. Sirketin sermayesi bu islem sonucu 18.864.450 TL’ ye ulasmustir.

Mali tablolara, binamn degeri, ABC Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanhk A.S.” nin tespit ettigi
12.000.000 TL olarak yansitilmigtir. Ayrica, bina ve arsa paylar1 hesaplanirken bilirkisi raporundaki oranlar

kullamlmig ve toplam deger artigimin 7.560.000 TL’si (12.000.000 x %63) arsa payir ve 4.440.000 TL’ si
(12.000.000 x %37) bina pay1 olarak tasnif edilmistir.

ABC Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.” nin degerleme raporu ile bilirkisi raporu arasindaki
564.450 TL’ lik bina degerleme farki Gegmis Yillar Kar1 ve Zarar1 kaleminden gekilmistir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde rehin ve ipotek yoktur (31.12.2013: Yoktur).
15 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle maddi olmayan duran varhklar asagida agiklanmustir.

Cikislar Kons. Cikislar  Kons.

Maliyet Degeri 01.01.2013 ilaveler /Tashih  ilavesi 31.12.2013 ilaveler /Tashih  ilavesi 31.03.2014
Haklar 135.235 7.627 - - 142.862 - 142.862
Diger MODV 531.892 88.467 - - 620.359  16.230 - - 636.589
Toplam Maliyet 667.127 96.094 - - 763.221  16.230 - - 779.451
Birikmis Amortisman 01.01.2013  filaveler Cikislar iﬁ?}g; 31.12.2013 ilaveler Cl_l_k;lr?iz iﬁ?,::i 31.03.2014
Haklar (70.683) (9.472) - - (80.155) (2.379) - - (82.534)
Diger MODV (330.935) (138.589) - (1.558)  (471.082) (33.300) - (389) (504.771)
Toplam Birikmis ) )

Amortisman (-) (401.618) (148.061) (1.558)  (551.237) (35.679) (389)  (587.305)
NET DEFTER DEGERI 265.509 (51.967) - (1.558) 211.984 (19.449) - (389) 192.146

Sirket, 16.04.2007 tarihinde iktisap ettigi Eros Markasm 31.01.2011 tarihinde Eros Tekstil Insaat Sanayi ve
Ticaret Limited Sirketi’ ne satmis olup, s6z konusu marka ilgili sirketten tekrar kiralandigindan Eros marka
ad1 altinda tiretime devam edilmektedir.
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16 SEREFIYE
Yoktur. (31.12.2013 Yoktur.)

17 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31.03.2014 31.12.2013
Kullanilmanus Izin Karsilig1 405.083 396.296
Dava Karsiliklar1 302.227 302.227
Diger Borg Karsiliklar 47.429 69.043
Toplam 754.739 767.566
izin Karsiliklan 31.03.2014 31.12.2013
Donem Bags1 Bakiye 396.296 168.290
Cari Y1l Karsilig 8.787 228.006
Doénem Sonu Bakiye 405.083 396.296
Dava Karsiliklari 31.03.2014 31.12.2013
Doénem Basi Bakiye 302.227 123.250
Cari Y1l Karsilig1 - 183.677
Iptal Edilen - (4.700)
Doénem Sonu Bakiye 302.227 302.227
Diger Bor¢ Karsihiklar: 47.429 69.043

- Sirket aleyhine agilmis ve halen devam eden her tiirlii davalar:

Sirket aleyhine agilan tazminat davalari ile kidem, ihbar ve iicret alacagi davalari igin toplam 302.227 TL

tutarinda karsilik ayrilmig bulunmaktadir. (31.12.2013 — 302.227 TL )

- Sirket tarafindan acilmig davalar (Dagi Yatirim):

Portfoy isletmeciligi kazanglarmin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisine tabi olmamasi nedeniyle,
Sirket tarafindan 2008 ve 2010 yillar1 arasinda Maslak Vergi Dairesi Midiirliigii'ne kars1 acilmis, toplam 22
tane dava bulunmaktadir. A¢ilmis olan bu davalardan iki tanesi sirket lehine sonuglanmustir. 17 tane dava
heniiz devam etmektedir. U¢ tane dava da Yargitay’a intikal etmis olup, sonuglanmamistir. Dava konusu
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergileri i¢in Sirket, beyan donemlerinde ihtirazi kayitla 6demede

bulundugundan karsilik ayrilmamustir.

Sirket tarafindan agilan 6nemli bir tazminat davasi bulunmamaktadir.
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iii) Teminat, Rehin ve ipotekler (“TRI”)
- Sirket tarafindan verilen TRI’ler

31.03.2014 31.12.2013
Doviz TL Doviz TL

Teminat, Rehin ve Ipotekler (“TRI”) Tutar1 Karsithgn  Tutar1  Karsih@

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1i'lerin

Toplami

usD 78.318 235518 138.379  295.343
EURO 436.878 1.200.668  382.247 1.122.468
TL 434.242  434.242  449.477  449.477

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger
3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu - - - ---
TRi'lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Teminat Mektuplar1 Tutar1 - - - ---
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - - - ---
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Toplam USD 78.318 235,518 138.379  295.343
Toplam EUR 436.878 1.200.668  382.247 1.122.468
Toplam TL 434242 434242 449477 449477

Sirketin kredi s6zlesmelerinde ortaklarin kefalet verdigi goriilmektedir.
- Sirket tarafindan alinan TRi’ler

31.03.2014 tarihi itibariyle bayilerden alinan 1.092.000 TL teminat mektubu bulunmaktadir.
31.12.2013 tarihi itibariyle bayilerden alinan 1.272.000 TL teminat mektubu bulunmaktadir.

v) Aktif Degerlerin Toplam Sigorta Tutari

31.03.2014 tarihi itibariyle aktif degerler tizerinde sigorta teminat tutar1 30.226.302 TL, 100.000 USD, 80.000
EURO’ dur. (31.12.2013: 30.751.407 TL’dir)
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18 TAAHHUTLER
-Operasyonel Kiralama

Sirketin ara¢ kiralamasina iliskin yapmis oldugu operasyonel kiralama sozlesmeleri kapsaminda gelecek
donemlere iligkin 6denecek kira tutarlar1 ve 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Yil TL EURO TL EURO
2014 7.020 42.543 9.360 56.724
2015 5.460 43.327 5.460 43.327
2016 --- 4.002 --- 4.002
TOPLAM 12.480 89.872 14.820 104.053

19 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona eren
calisanlar i¢cin kidem tazminati tavanini agsmamak iizere her yil bir briit maas tutarinda kidem tazminati
odenmesi gerekmektedir. Ayrica, halen yiriirliikte bulunan 506 sayili1 Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981
tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliliigii bulunmaktadir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyla belirlenen kidem tazminati tavani aylik 3.438,22 TL’dir. (31 Aralik 2013: 3.254.44
TL)

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlilik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2014 tarihi itibartyla, mali tablolarda karsiliklar, gelecege
iligkin, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %8 enflasyon ve % 10 iskonto orani varsayimlarina
gore yaklagik %1,85 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2013:
Reel iskonto orani %2,47). Ayrica istege bagl isten ayrilmalar neticesinde tazminat 6denmeyip, Sirket’e
kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmustir.

Sirket personelinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yikiimlikigiine iliskin karsilik, bugiinki
degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmustir.

31.03.2014 31.12.2013
Kidem Tazminat1 Karsiligi 1.437.868 1.168.920
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31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle kidem tazminat: hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
1 Ocak itibariyle karsilik 1.168.920 832.793
Aktlieryal Kayip/(Kazang) (109.505) 280.187
Hizmet Maliyeti 412.889 352.118
Faiz Maliyeti 21.369 68.518
Doénem i¢i 6demeler (55.805) (364.696)
Donem sonu itibariyle karsihik 1.437.868 1.168.920
20 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
31.03.2014 31.12.2013
Personele Borglar 676.674 693.806
21 CARi DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR
31.03.2014 31.12.2013
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 17.372 190.717
22 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirketin donem sonlari itibariyle diger donen varliklar: asagida agiklanmustir.
Diger Donen Varlhiklar 31.03.2014 31.12.2013
Devreden KDV 1.122.688 1.585.586
Is Avanslari 12.961 17.945
Personele Verilen Avanslar 17.065 22.145
Toplam 1.152.714 1.625.676
Sirketin dénem sonlart itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri asagida agiklanmustir.
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.03.2014 31.12.2013
Gider Tahakkuklar1 - 67.487

23 SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

23.1) Odenmis Sermaye

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi 29.000.000 TL (31.12.2013: 29.000.000 TL)
olup nominal hisse degeri 1 Krs (31.12.2013: 1 Krs) olan 2.900.000.000 adet (31.12.2013: 2.900.000.000

adet) hisseden olugmaktadir.

Sirket, 2499 sayili Kanun hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis olup Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun 14.06.2011 tarihli ve 1148 sayili izni ile Sirket” in kayitli sermaye tavan1 150.000.000 TL olarak

belirlenmistir.
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Hissedarlar ve hisse oranlar asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013

Hissedar Hisse Tutari Pay Oran1 % Hisse Tutari Pay Oranm1 %
Mahmut KOC 13.709.167 47,27 13.709.167 47,27
Adil KOC 73.223 0,25 73.223 0,25
Mehmet KOC 73.223 0,25 73.223 0,25
Dagi Yatirrm Holding 5.783.607 19,94 5.783.607 19,94
Halka A¢ik Kisim 9.360.780 32,29 9.360.780 32,29
Odenmis Sermaye 29.000.000 100,00 29.000.000 100,00

23.2) isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisseleri

Geri Alinan Paylar 31.03.2014 31.12.2013
Geri Alinan Paylar/Satig Zarari (455.930) (455.930)

Sermaye Piyasas1 Kurulu’ nun 10.08.2011 tarih ve 26/767 sayih karari ile paylarr IMKB’ de islem goren
sirketlerin kendi paylarini satin almalari sirasinda uyacaklari ilke ve esaslar belirlenmistir. Buna gore, geri
alimi yapilacak paylarin toplam nominal degeri, sirketin 6denmis/gikarilmis sermayesinin %10’ unu asamaz.
Geri alinan paylar ile s6z konusu paylar cercevesinde edinilmis bedelsiz paylar igin azami elde tutma siiresi 3
yili asmamak tizere sirket tarafindan serbestge belirlenebilecek olup, bu siire zarfinda elden ¢ikarilmayan
paylar sermaye azaltimi yapilmak suretiyle iptal edilir. Geri alinan paylar, 32 no’lu Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 ¢ercevesinde, bilangoda 6zkaynaklar altinda bir indirim kalemi olarak izlenir ve finansal tablo
dipnotlarinda gerekli agiklamalar yapilir. S6z konusu paylarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazang ve
kayiplar gelir tablosu ile iliskilendirilemez.

Sirket 05.09.2011 — 20.09.2011 tarihleri arasinda, ddenmis sermayenin %10’ ununa tekabiil eden 2.900.000
TL nominal degerli isletme paylar1 6.770.177 TL bedelle geri alinmugtir. 31.12.2012 tarihi itibariyle geri alinan
hisse senetlerinin tiimii satilmis, satis sonucunda 24.256 TL zarar olusmustur.

Sirket 01.01.2013-30.06.2013 tarihleri arasinda, 6denmis sermayenin %2,67’sine tekabiil eden 774.770 TL

nominal degerli isletme paylar 1.477.615 TL bedelle geri alinmistir. 31.12.2013 tarihi itibariyle geri alinan
hisse senetlerinin tiimii 1.045.940 TL bedelle satilmis olup, satis sonucunda 431.674 TL zarar olusmustur.

23.3) Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi

Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret AS’nin Dagi Yatirnm Holding AS’ye olan istiraki ve Dagi Yatirrm Holding
AS$’nin Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret AS’ye olan istiraki nedeniyle konsolide bilangoya yansiyan karsilikli
Istirak sermaye diizeltmesi asagidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (9.318.172) (9.318.172)
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23.4) Hisse Senedi ihrac Primleri / Deger Artis Fonlari

31.03.2014 31.12.2013
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 14.392.481 14.392.481
Deger Artis Fonlart 1.285 1.285

23.5) Aktiierval Kazanc¢/(Kavip) Fonu

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tanimlanmus fayda yiikiimlilikleri ve plan varliklarin
mubhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasim gerektirmekte ve
boylece TMS 19’un onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gec¢mis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasimi hizlandirmaktadir. Degisiklikler, finansal durum tablolarinda
gosterilecek net emeklilik varlig1 veya yiikiimliiliigiiniin plan a¢1g1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi
icin, tiim aktlieryal kayip ve kazanclarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir 6nceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek
tahmini getiriler ile plan varliklarina iligkin faiz gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliliigiine ya da
varligina uygulanan indirim oran1 sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullanilmistir.

Sirket bu kapsamda personeli ile ilgili tanimlanmis fayda planlarinda aktiieryal kar/zarar hesaplamis ve finansal
tablolarda da gostermistir.

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Devir 349.935 125.785
Aktiieryal Kazang/Kayip (105.815) 280.187
Ertelenen Vergi Varligi 21.163 (56.037)
Net Aktiieryal Kazan¢/Kayip 265.283 349.935

23.6) Kardan Avyrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmus yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci
tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak
ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %210’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler édenmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek i¢in kullamilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkin degildir.

Yasal Yedekler 31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Doénem Bag1 Bakiye 673.952 570.361
Dénem Iginde Ayrilan --- 103.591
Doénem Sonu Bakiye 673.952 673.952
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23.7) Gecmis Yil Karlary/ (Zararlari)

1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren X1/29 sayil teblig ve uygulamaya yonelik olarak yapilan SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmus Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri nin
yasal kayitlardaki tutarlann {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. Sozkonusu tebligin uygulanmasi esnasinda
UMS/UFRS c¢ercevesinde yapilan degerlemelerde farkliliklar ortaya ¢ikmasi halinde (enflasyon diizeltmesi gibi)
sozkonusu farkliliklarn:

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kaleminde;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitim

veya sermaye artirrmina konu olmamussa “Gegmis Yillar Kar/Zararlar rakamiyla iligkilendirilmesi gerekmektedir.

- Diger 6zkaynak kalemleri ise UMS/UFRS ¢ercevesinde degerlenen tutarlari iizerinden gosterilecektir.

Ayrica ozleri itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de gecmis yil kar zararlar icinde

gosterilecektir.

Bu ¢ercevede hesaplanan gegmis yil kar zararlariim ayrintis1 asagidaki gibidir.

31.03.2014 31.12.2013
Kardan Ayrilan Yasal Yedekler End. Farki 241.402 241.402
Olaganiistii Yedekler 2.948 2.948
VUK Gegmis Yil Karlari/(Zararlari) 4.061.419 2.911.009
UFRS Ge¢mis Yil Karlar: (Diizeltmeler) 38.753 38.753
2012 Y1ili Donem Kari 15.767.013 15.767.013
2013 Y1l Dénem Kari / (Zarar1) (18.592.730) -
Diizeltme (Aktiieryal Hesaplama ve Diger) 89.746 164.682
Dénem Sonu Bakiye 1.608.551 19.125.807
24 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Sirketin donem sonlari itibariyle satiglar ve satiglarin maliyeti asagida agiklanmustir.
01.01.2014- 01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
Satis Gelirleri (Net)
Yurti¢i Mamul ve Tic. Mal Satiglar 27.221.016 16.654.679
Yurtdist Mamul ve Tic. Mal Satislari 236.559 59.967
Diger Gelirler 130.479 123.485
Satistan adeler (-) (1.328.370) (646.654)
Satig Iskontolart (-) (8.633.720) (4.309.556)
Diger Indirimler (-) (270.769) (34.811)
Toplam Satis Gelirler 17.355.195 11.847.110
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Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Mal Maliyeti (720.847) (1.065.704)
Mamul Maliyeti (8.439.536) (5.182.569)
Toplam Satis Maliyeti (-) (9.160.383) (6.248.273)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 8.194.812 5.598.837
-Satilan ticari mal ve emtea maliyetine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.
01.01.2014- 01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
Dolaysiz Ik Madde ve Malz. Gid. 1.904.058 3.628.911
Dolaysiz Iscilik Gideri 2.497.553 2.339.733
Genel Uretim Gideri 390.416 455.232
Yart Mamul Stoklarinda Degisim 2.113.409 (15.345)
Doénem Bast Yar1 Mamul 2.432.140 26.887
Doénem Sonu Yart Mamul 318.731 42.232
Uretilen Mamul Maliyeti 6.905.436 6.408.531
Mamul Stoklarinda Degisim 1.534.100 (1.225.961)
Donem Bast Mamul 11.717.506 8.397.200
Donem Sonu Mamul 10.183.406 9.623.162
Satilan Mamul Maliyeti 8.439.536 5.182.569
Donem Bagi Ticari Mal 1.894.519 954.083
Alimlar 456.385 1.744.977
Doénem Sonu Ticari Mal 1.630.057 1.633.355
Satilan Emtia Maliyeti 720.847 1.065.704
Satislarin Toplam Maliyeti 9.160.383 6.248.273
01.01.2014- 01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
Dagi Giyim A.S. Satig Miktarlar1 (ADET) 856.242 673.057
Dagi Giyim A.S. Uretim Miktarlar1 (ADET) 641.867 775.668

25 PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERIi

Sirketin donem sonlari itibariyle faaliyet giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (5.655.269) (4.286.052)
Genel Yonetim Giderleri (-) (920.319) (783.755)
Toplam (6.575.588) (5.069.807)
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-Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Personel Giderleri (2.141.489) (1.482.751)
Calisanlara Saglanan Faydalar (213.254) (82.013)
Reklam ve Tanitim Giderleri (96.307) (155.155)
Elektrik Gideri, Su, Isitma Giderleri (70.823) (67.900)
Nakliye, Haberlesme, Seyahat ve Ara¢ Gideri (257.979) (189.223)
Kira Giderleri (1.958.680) (1.384.004)
Bakim ve Onarim Giderleri (34.434) (11.991)
Ortak Alan Kullanim Giderleri (265.246) (272.280)
Vergi Resim Harg Giderleri (61.174) (45.678)
Amortisman ve Tiikkenme Paylari (163.195) (115.427)
Diger Giderler (392.688) (479.630)
Toplam (5.655.269) (4.286.052)
-Genel Yonetim Giderleri 01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Personel Giderleri (417.058) (400.835)
Taseron Isci Giderleri (37.090) (33.300)
Elektrik, Su, Isitma Giderleri (60.371) (57.646)
Bakim ve Onarim Giderleri (67.058) (75.349)
Calisanlara Saglanan Faydalar (60.556) (42.646)
Vergi Resim Har¢ Giderleri (11.653) (4.712)
Amortisman ve Titkenme Paylari (112.884) (144.185)
Diger Giderler (153.649) (25.082)
Toplam (920.319) (783.755)
26 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
A. Amortisman ve itfa Giderleri
01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Satiglarn toplam maliyeti (12.101) (13.377)
Satis pazarlama giderleri (163.195) (115.427)
Genel yonetim giderleri (112.884) (144.185)
Toplam (288.180) (272.989)
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B. Personel Giderleri

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Satislarin toplam maliyeti (2.234.376) (2.333.153)
Maaslar ve ticretler (2.084.131) (2.253.882)
Calisanlara Sag. Faydalar (150.245) (79.271)
Satis pazarlama giderleri (2.354.743) (1.564.764)
Maaslar ve ticretler (2.141.489) (1.482.751)
Calisanlara Sag. Faydalar (213.254) (82.013)
Genel yonetim giderleri (477.614) (443.481)
Maaslar ve iicretler (417.058) (400.835)
Calisanlara Sag. Faydalar (60.556) (42.646)
27 ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler gigéggij gigéggg
Menkul Kiymet Deger Artisi 5.005.500 ---
Cari Donem Reeskont Geliri 650.360 21.511
Kira Gelirleri 172.001 89.939
Amortisman Farklar1 146.489 198.221
Onceki Donem Reeskont Iptali 132.650 234.668
Kur Farki Gelirleri 94.309 8.875
Konusu Kalmayan Karsiliklar 55.805 2.401
Diger Gelirler ve Karlar 240.733 94.326
Toplam 6.497.847 649.941
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler gigéggij gigéggg
Kur Farki Giderleri (277.013) (14.253)
Menkul Kiymet Deger Azalist --- (9.478.500)
Karsiliklar Giderleri (84.000) (148.656)
KKEG Giderleri (223.682) (61.270)
Reeskont Giderleri (497.437) (192.631)
Diger Gider ve Zararlar (502.269) (38.335)
Toplam (1.584.401) (9.933.645)

Menkul Kiymet Deger Artist TL 5.005.500 TL ( = 27.903.000 - 22.897.500 ) sirketin borsada islem goren
finansal yatirim olarak siiflandirilmis Izmir Demir Celik hisselerinin deger kazancindan olusmaktadir. (Not.5)
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28 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler
Sirketin donem sonlar itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelirleri bulunmamaktadir.

Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Sabit Kiymetler Satis Zarari --- (3.395)
29 FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
Finansman Gelirleri 01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Faiz Gelirleri 87.268 24.135
Finansman Giderleri 01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Banka Islemleri ve Visa Giderleri (80.509) (135.871)
Faiz Giderleri (400.506) (387.935)
Kur Farki Giderleri (673.252) 137.368
Kidem Tazminat1 Karsilig1 (20.686) ---
Toplam (1.174.953) (386.438)

30 GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Sirketin vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya

geliri) olugsmaktadir.

Gelir Tablosu 1052010 51032013
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-) (--) (159.402)
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) (1.412.733) 2.228.768
Toplam Vergi Gelir/(Gideri) (1.412.733) (2.069.366)

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig:

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yiikiimliliikleri icin ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vyurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri dusiildiikten sonra kalan matrah
tizerinden hesaplanmaktadir.
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Gecerli olan Kurumlar Vergisi oranlar::

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak tizere yiiriirliige giren
5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlar vergisi oram1 % 20 olarak tespit edilmistir. Trkiye’deki
gecici vergi tger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir.

Tiurk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere,
maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, énceki yillarda olusan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20.Maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyan: tizerine tarh
olunur. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopayi:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarim kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. 23 Temmuz
2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile Gelir vergisi stopaj
orant %10’dan %15’e ¢ikarilmustir.

ii) Ertelenmig Vergi:

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolar1 ile  SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmig mali tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar: i¢in ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir.

-Grubun 31 Mart 2014 ve 31 Arahik 2013 tarihleri itibariyle ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar iizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin detay: asagidaki gibidir:
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GELIR TABLOSUNA YANSITILAN 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
. . Gegici Ert.Vergi Gegici Ert.Vergi

ERTELENMIS VERGI Farklar | Varhik ve Yiik. | Farklar | Varhk ve Yiik.
a- Kidem Tazminat1 Karsilig1 1.437.868 287.574 1.168.920 233.784
b- izin Karsiliklart 405.083 81.017 396.296 79.259
C- Gider Tahakkuk ve Karsiliklari 349.656 69.931 438.757 87.751
d- Alac. Reeskontlari 708.132 141.626 667.288 133.458
e-Siipheli alacak kars 335.008 67.002 335.008 67.002
f-Stoklar /SDDK 18.084 3.617 16.012 3.202
g-Finansal Yatirimlar Degerlemesi 422.870 84.574| 4.772.865 954.573
h-Gegmis Y1l / Donem Zarar1 3.055.045 611.009 3.055.045 611.009
1-Diger 138.836 27.767 672.903 134.581
Ertelenen Vergi Varliklart 6.870.582 1.374.117| 11.523.094 2.304.619
a-Duran varliklar -1.348.230 -269.647( -1.380.340 -276.068
b-Bor¢ Reeskontlari -37.740 -7.548 -56.877 -11.375
c-Finansal Yatirimlar Degerlemesi -2.572.839 -514.567 - -
d- Diger -1.386 =277 -2.315 -464
Ertelenen Vergi Yikiimliiliikleri -3.960.195 -792.039( -1.439.532 -287.907
Net Ertelenen Vergi Aktifi / (Yikimliligii) 2.910.387 582.078| 10.083.562 2.016.712

Bilangoya yansitilan ertelenmis vergi yiikiimliiliigii hareket tablosu asagidaki gibidir.

31 Mart 2014

31 Arahk 2013

1 Ocak agilis bakiyesi (Kisa Vadeli+Uzun Vadeli) 2.016.712 (2.894.185)
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (1.412.733) 4.854.859
Kapsamli Gelire Yansiyan (21.901) 56.038
Kapanis Bakiyesi 582.078 2.016.712

31 HISSE BASINA KAZANC / KAYIP

Hisse basina kar/zarar miktari, net donem kar/zararinin Sirket hisselerinin yil icindeki agirlikli ortalama pay
adedine bolinmesiyle hesaplanir. Sirketin Hisse Basina Kazang/(Kayip) hesaplamas: asagidaki gibidir:

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Ana Ortakliga Ait Net Donem Kar1 / (Zarar1) 3.532.481 (6.615.408)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ort. Adedi 2.900.000.000 2.900.000.000
Hisse Basina Kazang / (Kayip) 0,00122 (0,00228)
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32 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler
Sermaye risk ysnetimi:

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligint artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 9° da agiklanan ticari borglar, Not 10’ da agiklanan diger borglar, Not 4’ de
aciklanan nakit ve nakit benzerleri ve Not 23’ de c¢ikarilmis sermaye, kardan ayrilan kisitlanmus yedekler ve
gecmis yil karlarindan/zararlarindan olusan 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler st yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisimi yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede
tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye orammi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri ve ticari borglari igerir) disiilmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Donem sonlart itibariyle net borg/toplam sermaye orani agidaki gibidir:

31.03.2014 31.12.2013
Toplam Borglar 42.139.702 40.747.099
Nakit ve Nakit Benzerleri (12.645.648) (7.710.613)
Net Borg 29.494.054 33.036.486
Toplam Ozsermaye 49.187.536 44.569.004
Toplam Sermaye 78.681.590 77.605.490
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 37,49 % 42,57 %
Onemli muhasebe politikalar::
Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari1 2 humaral dipnotta agiklanmustir.
Finansal arag¢ kategorileri:
31.03.2014 31.12.2013
Finansal Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 12.645.648 7.710.613
Ticari Alacaklar 18.325.515 15.535.579
Diger Alacaklar 576.457 386.814
Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 38.915.705 35.916.073
Ticari Borglar 3.223.997 4.831.026
Diger Borglar 7.500.989 7.354.211
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1) Kur riski ve yonetimi:

Grup 'un maruz kald:g: riskler:

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki, faiz oramindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir. Grup ayrica finansal araglar1 elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlasmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup diizeyinde Kkarsilasilan piyasa riskleri, duyarlihk analizleri
esasina gore ol¢iilmektedir.

Yabanct para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, doviz cinsinden
varhik ve yiikimliliklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur
riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark
sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup, doviz cinsinden alacak ve borglari bulundugundan kur degisimlerinden
degisimin yoniine bagli olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

31.03.2014 31.12.2013
(TLTutan) (TLTutan)
A. Déviz cinsinden varliklar 2.198.187 610.407
A. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (38.544.661) (35.893.142)
NetDovizPozisyonu (36.346.474) (35.282.735)
DOVIZ POZiSYONU TABLOSU
31.03.2014 31.12.2013
TL Karsihg: TL Karsih@
(Fonksiyongel ABD AVRO CHF (Fonksijongel ABD AVRO CHF
para birimi) Dolan para birimi) Dolan
1. Ticari Alacaklar 206.585 93.635 513 - 175.337 72.498 7.017 -
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.733.210 21.077 561.007 1 183.177 17.965 49.231 122
2%, Parasal Olmayan Finansal ) ) ) ) ) ) ) )
Varliklar
3. Diger - - - - - - - -
4, Donen Varhklar 1.939.795 114.712 561.520 1 358.514 90.463 56.248 122
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 258.392 105.638 9.000 - 251.893 105.638 9.000 -
6b Parasal Olmayan Finansal i i i ) i i i i
' Varliklar
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar 258.392 105.638 9.000 - 251.893 105.638 9.000 -
9. Toplam Varhklar 2.198.187 220.351 570.520 1 610.407 196.101 65.248 122
10. Ticari Borglar 240.723 14.444 66.188 4.084 186.774 14.444 50.032 3.777
11. Finansal Yukiimlulikler 38.228.364 | 1.500.000 11.620.000 - 35.632.709 | 1.518.892 11.030.458 -
12, | Parasal Olan Diger 75.574 34.512 - - 73.659 34.512 - -
Yikiimlilikler
12, Parasal Olmayan Diger ) ) ) ) ) ) ) )
Yiktumlilikler
13, | Kusa Vadeli 38.544.661| 1.548.956| 11.686.188| 4.084| 35.893.142| 1.567.848| 11.080.490| 3.777
Yiikiimliiliikler
14, Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yukiimlulikler - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger ) ) ) ) ) ) ) )
Yiikiimlilikler
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16b.

Parasal Olmayan Diger
Yiikiimlilikler

17.

Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikler

18.

Toplam Yiikiimliiliikler

38.544.661

1.548.956

11.686.188 | 4.084

35.893.142 | 1.567.848

11.080.490

3.777

19.

Finansal durum tablosu
Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Araclarin Net
Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu

19a.

19a. Aktif Karakterli
Finansal durum tablosu
Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b.

19b. Pasif Karakterli
Finansal durum tablosu
Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

20.

Net Yabanci1 Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(36.346.474)

(1.328.605)

(11.115.667) | (4.083)

(35.282.735) | (1.371.746)

(11.015.242)

(3.655)

21.

Parasal Kalemler Net
Yabanci Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(36.346.474)

(1.328.605)

(11.115.667) | (4.083)

(35.282.735) | (1.371.746)

(11.015.242)

(3.655)

22.

Déviz Hedge'i icin
Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam
Gercege Uygun Degeri

23.

Doéviz Varhklarin Hedge
Edilen Kisminin Tutar

24.

Déviz Yiikiimliiliiklerinin
Hedge Edilen Kisminin
Tutan

25.

ihracat

71.264

49.338

341.255 159.340

26.

ithalat

13.901

4.454

725.470

291.310

Doviz Kuru Duyarhhlik Analizi Tablosu

31.03.2014

Kar/Zarar

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net varlik/yiikiimliiligii (290.938) 290.938
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar Net Etki(1+2) (290.938) 290.938

AVRO kurunun % 10 degismesi halinde:

4- AVRO net varhik/yiikiimliiliigii (3.342.704) 3.342.704
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO Net Etki(4+5) (3.342.704) 3.342.704

CHF kurunun % 10 degismesi halinde:

7- CHF net varlik/yikiimliligi (1.005) 1.005
8- CHF riskinden korunan kisim (-) - -
9- CHF Net Etki (7+8) (1.005) 1.005
TOPLAM (3+6+9) (3.634.647) 3.634.647
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Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2013 Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligi (292.772) 292.772
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (292.772) 292.772

AVRO kurunun % 10 degismesi halinde:

4- AVRO net varlik/yiikiimliiligii (3.234.628) 3.234.628
5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - -
6- AVRO Net Etki(4+5) (3.234.628) 3.234.628
CHF kurunun % 10 degigmesi halinde:
7- CHF net varlik/yiikiimlaligi (874) 874
8- CHF riskinden korunan kisim (-) - -
9- CHF Net Etki (7+8) (874) 874
TOPLAM (3+6+9) (3.528.274) 3.528.274

ii) Likidite riski ve yonetimi:

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimlikiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Likidite riski yonetimi,
yeterli olgtide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve
piyasa pozisyonlarin1 kapatabilme giiciini ifade eder.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliklerini yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynag: bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablolar, Grup’un tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin TL bazinda vade

dagilimin1 gostermektedir.

31.03.2014
Sozlesme uyarinca
Sizlesme uvarnca vadeler Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-Syil 5 yildan
sme uy Degeri toplamm kisa (I) arasi (I) | aras1 (II) | uzun (1V)
(E1+H+HITT+IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 38.915.705 38.915.705 | 20.090.541 | 18.825.164
Banka Kredileri 38.915.705 38.915.705 | 20.090.541 | 18.825.164
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Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan

Beklenen Vadeler* Degeri cikislar toplamu kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal 11.401.660 11.439.400 | 4.025.581 | 7.413.819 - -
Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 3.223.997 3.261.737 | 2.961.737 300.000 - -
Diger Borglar 7.500.989 7.500.989| 387.170| 7.113.819 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar 676.674 676.674| 676.674 ) ) i
Kapsaminda Borglar

Diger Yiikiimliilikler/Karsiliklar - - - - - -
31.12.2013

So6zlesme uyarinca
. Defter nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri toplamm kisa (I) arasi (I) | aras1 (III) | uzun (1V)
E1+H+HHT+IV)

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 35.916.073 35.916.073 | 16.643.455 | 19.272.618 - -
Banka Kredileri 35.916.073 35.916.073|16.643.455| 19.272.618 - -

Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Beklenen Vadeler* Degeri cikiglar toplam kisa arasi arasi uzun
Tirev Olmayan Finansal 12.879.043 12.935.920 | 6.020.920| 6.915.000 - :
Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 4.831.026 4.887.903 | 4.887.903 - - -
Diger Borglar 7.354.211 7.354.211 439.211 6.915.000 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar 693.806 693.806| 693.806 i ) i

Kapsaminda Borglar

Diger Yiikiimliiliikler/Kargiliklar

1i1) Faiz orani riski yonetimi:

Grup, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yiikiimliiliikleri nedeniyle, faiz oranlarinin degisiminden dogan faiz
orani riskine aciktir. Bu risk, faiz orammna duyarli varlik ve yiikiimliliiklerin miktar ve vadelerini

dengeleyerek bilango
yonetilmektedir.

ici yontemlerle veya gerekli

oldugu durumlarda tiirev araglar kullanilarak

Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz yenilenme donemlerinin de benzer olmasina
bilyilk onem verilmektedir. Finansal borglarin piyasadaki faiz oram1 dalgalanmalarindan en az diizeyde
etkilenmesi i¢in, bu borglarm “sabit faiz/degisken faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve “TL/yabanci para” dengesi,

hem kendi iginde hem de aktif yapisi ile uyumlu olarak yapilandirilmaktadir.
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Grup’un 31 Mart 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik
analizi asagida gosterilmistir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.03.2014 | 31.12.2013

Sabit Faizli Finansal Araclar

. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 27.996.001 | 23.074.501
Finansal Varliklar varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 5.000.000| 5.000.000

Finansal Yikiimliilikler 34.104.185| 31.217.673

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar
Finansal Yukiumluliikler 4.811.520| 4.698.400

Grup’un bilangosunda alim-satim amagch finansal varlik olarak simfladig hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsas’nda (“IMKB™) islem gérmektedir. Grup’un hesapladigi analizlere gére IMKB endeksinde % 1
oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla hisse senetlerinin rayig
degerinde ve Grup’un net donem Kari/(zarari)’nda 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 279.960 TL artis/(azals)
olusmaktadir (31 Aralik 2013: 230.745 TL artis/(azalis)).

31 Mart 2014 tarihinde TL ve Doviz para birimi cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 105.130 TL daha diisiik/yiiksek
olacakti. (31 Aralik 2013: 338.460 TL artis/(azalis)).

iv) Kredi riski yonetimi:

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf igin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan
dogmaktadir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu
dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir (Not 9).
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Miskili Diger | iliskili | Diger | Finansal |Bankalardaki
Taraf Taraf | Taraf | Taraf | Yaarimlar | Mevduat Diger

31 Mart 2014

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan 7.382 | 18.318.133 932 | 575.525 | 32.996.001 8.512.414 | 4.133.234
azami kredi riski (A+B+C+D) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 7.382 | 18.318.133 932 |575.525 | 32.903.000 8.512.414 | 4.133.234

@

B. Vadesi gegmis ancak deger digiikliigline
ugramamig varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger diigiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri (3) - - - - 93.001 -

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -| 1.254.303 - - - -

- Deger diisiikligi (-) - | (1.254.303) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - 199.402 -

- Deger disiikligi (-) - - - -| (106.401) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi

D. Finansal durum dis1 kredi riski igeren
unsurlar (4)

Alacaklar

31 Arahk 2013 _Ticari Alacaklar I_)iger Alacaklar ) )
iskili Diger Hiskili | Diger Finansal Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf | Taraf | Yatirimlar Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) (1) 2.868 | 15.532.711 924385.890 | 28.074.501 2.377.179 | 5.333.434

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 2.868 | 15.532.711 9241 385.890 5.000.000 2.377.179 | 5.333.434

2

B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigline
ugramamig varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri (3) - - - -| 23.074.501 - -

- Vadesi geemis (briit defter degeri) - | 1.254.303 - - - - -

- Deger diisiikliigii (-) -] -1.254.303 - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismu

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -1 42.905.902 - -

- Deger diisiikligi (-) - - - -| -19.831.401 - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alimmis kismi

D. Finansal durum dis1 kredi riski igeren
unsurlar (4)
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33 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Grup finansal araglarinin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Grup’un finansal araglarinin kayitli degerleri makul degerlerini
yansitmaktadir.

Grup’un spekiilatif amagh finansal araci (tirev triin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur
ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal varliklar, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilangco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar: kullanilarak c¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmasi nedeniyle,
rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yikimlilikler, yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmas1 sebebi ile donem sonu kurlart kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal
yitkiimliiliiklerin, kisa vadeli olmasi nedeniyle, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler:

Grubun finansman bolimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Soz
konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski, gercege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski,
likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

34 BILANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

- Finansal tablolar etkileyecek bir olay bulunmamaktadir.

35 FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

- 31.03.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle finansal tablolar1 onemli Glgiide etkileyen ya da finansal
tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar:

-Sirket 2012 yilinda Dagi Yatinm Holding A.S.’nin %43,61’ini satin almistir. 2014 Mart ay: itibariyle oran % 37,04

olup, %50’nin altinda oldugu halde ydnetim iliskisi nedeniyle etkin kontrol devam ettigi i¢in konsolidasyon
yontemiyle finansal tablolara dahil edilmistir.
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